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A msnutengio dos rigi-
dos limites de expansao
dos empiéstimos normais,
€m CruZgiros, nos bancos
comerciais e de investi-
mentos, faz parte do pro-
grama do presidente do
Banco Central, Carlos Lan-

USS 442,3 milhdes de reser-
vas cambiais gastas nos
dois primeiros meses do

bilhdo de ganhos liquidos.

A elevagao das_reser-
vas cambiais para US$ 8
bilhoes seria o reflexo ini-
cial do alivio nas contas
externas do Pafs. Por isso,

préstimos externos passou
de US$ 13,6 bilhdes para
US$ 15 bilhoes.

Os ganhos nas reservas
partem de um célculo de
‘'um superavit de US$ 3 bi-
IhGes na balangd comer-
cial, apesar de ele s6 ter
chegado a US$ 81 milhdes
nos dois primeiros meses
do ano. Langoni reconhece
‘1a eXisténcia de “visfveis di-

das exportac¢des, mas con-
fia na capacidade dos em-
presérios brasileiros.

Caso as exportacgoes
nao aumentem, o superavit
deve vir ¢om a contencio
das expoFtacdes, previstas
para US$ 25 bilhdes. A re-
dug@o de USS 1 bilhdo na
compra de petréleo ajuda-
ria, mas nao é o suficiente
para os empresarios terem
| mais liberdade para fazer
importacOes necessdrias 2
reativacao da economia.

Como o Banco Central
tem planos de fazer com
que o setor privado respon-
da pela maior parte da cap-
tacao — mais de US$ 9,7
bilhdes de empréstimos ex-
ternos nestes ditimos 10
meses de 1982 —, os juros
‘linternos n&o podem cair:
isso aconteceu de margo a
agosto de 1981 e, como 0s
custos internos do dinheiro
ficaram abaixo dos exter-

paralisagdo do acesso ao
mercado financeuo inter-
nacional.

O cogitado aumento
das reservas ter& impacto
de Cr$ 175 bilhoes sobre as
emissoes de dinheiro brasi-
leiro. Para evitar essa ele-
vada emigsdo adicional, o
Banco Central serd obnga-
do a apertar mais ainda

goni, para recuperar os.

ano e ainda obter US$ 1 |

a meta de captagio de em-

ficuldades” no crescimento-

nos, houve uma ameagca de’

niao s6 seus repasses, Como
também- conter as opera-
¢des do Banco do Brasil e
dos bancos comerciais. O
BC espera também contri-
buicdo substancial dos re-
cursos do Tesouro, acima
dos Cr$ 450 bilhdes projeta-
dos no orcamento de 1982.

A alternativa mais facil
sera a da colocagéo maciga
de titulos da Dfvida Publi-
ca Interna, em volume se-
melhante ‘ou até maior do
que os Cr$ 551,6 bilhoes co-
locados em 1981 Nesta hi-
potese, o Banco Central
mostrara, na pratica, nao

s6 a indiferenga com o
atual patamar dos juros,

ESTUDO ESPECIAL

'Em busca de milhées de dolares

como também em relagao a
eventual alta maior. :

Do contrério, 56 resta-
rd a opc¢éo extrema da
emisséo pura e simples da
moeda, um caminho segu-
ro para a reativacéo da eco-
nomia e da infla¢do. Entre
a contencdo da base mone-
téria e o aumento das re-
servas, o BC daré priorida-
de ao fator que mais con-
vém para o balango de pa-
gamento do Pafs.

A emissio ndo é um
traumatismo. Apesar dos
esforcos na conten¢éo, o
BC considera quase impos-
sfvel -alcancar a meta do
orcamento monetéirio de

- tuem uma incOgnita

expanséio da base de 50% e
muito diffcil conter em
70%, -mesmo qué evite o
constrangimento de admi-
tir em_aberto. O limite de
expansdo de 9% para em-
préstimos comerciais- néo
-impediré que a taxa de ex-
pans8o anual das emissdes
continue em alta nos préxi-
mos dois meses e o préprio
Langoni reconhece que, na
virada do semestre, estara
ainda em torno de 80%,
com a necessidade de firme
reversdo nos Ultimos seis
-meses do ano, quando 0s
reflexos eleitorais sobre a
politica -monetéria consti-

DISCRIMINACAQ 1980 1981 139582;)\';%25'

Divida externa (valor) 53,8 61,4 A
Reservas {valor) 69 75 85 - |-
Divida liquida {divida bruta menos reservas- valor) . 469 53,9 62,6
Exportagdes de mercadorias- (valor) 20,1 23,5 27,0
Servigo da divida (valor) 13,0 16,3 16,7
Divida liquida/exportagdes 2,33 2,29 2,32
Servigo da divida/exportagdes - 0,85 . 0,69 0,62

DISCRIMINACAO Hip6tese Basica |
Déficit em transacdes correntes 10,1
Amortizagoes 7.2
Necessidade de Recursos (a) - 17,3
Financiamento totais (b) 173 -
investimentos diretos/1 18,
Financiamentos de organismos mternacnonals agéncias
governamentais e “Suppliers predlts"/z 1.8
Empréstimos em moeda e outros capitais 146 .
Variagdo de reservas (A-B) - 1.0

| 1/F1uxo liquido de investimentos estrangairos e brasileiros ao ' L

Exterior. O ingresso bruto de investimentos estrangeiros esta
estimado ém USS$ 2,2 bilhdes ' '
2/inclusive o financiamento de- exportacoes brasnexras ao Exterior
(Liquido). A. composigéao é a seguinte: :

e importacéo tinanciada, acima de 360 dias empréstimos de
organismos Internacionais e Agéncias Governamentais ’

US$ 3,3 bilhoes

.US8$2,3 bilhdes

e Financiamento de exportagdes brasiteiras ™~ .~ .

e Amortizagao de financiamentos brasileiros US$ 0,8 bilhao

) . Resultado
Banco Operagao (%)
Nacional da Bahia Depdsitos a vista 188,5
Maisonnave ’ ' 155,6
Crédito Comercial 1443 |
inter-Atlantico Depositos a prazo| 1156
Anténio de Queiréz . 793 _
| Nacional da Bahia _ Depdsitos totais| 1885 _
Agrobanco 141.8
Brasileiro Comercial - 1406 |
Nota: Os melhores mdlces no Patrimonio. Liquido

foram apresentados pelo Banco de Crédito Comercial
(451,3%), Banco Pmto Maga|haes (321,6%) e Banco
Valbras (301,7%).

e Valo! liquido -

US$ 1,8 bithao

Fonte: Fénaban — Federacao Nacional dos Bancos.
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