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alxar os juros

Sao Paulo — “Tornar os juros internos inde-
pendentes dos externos € impossivel. O tabela-
mento de juros no final de 1979 acabou sendo
catastrofico, como qualquer bom economista po-
deria prever. Contudo, hoje estamos vivendo uma
espécie de tabelamento as avessas: para nao
afrouxar a demanda de empréstimos externos, o
Governo nio deixa que as taxas de Jjuros caiam
abaixo de um certo piso, na faixa dos 25% a 30% ao
ano”.

A anilise é do ex-Ministro do Planejamento,
Mario Henrique Simonsen, que, apesar das dificul-
dades, considera oportuno o estudo de algumas
medidas capazes de aliviar as tensoes provocadas
pelos atuais juros reais.

— Apo6s lembrar uma frase de Helmut
Schmidt, segundo o qual “essas taxas de Jjuros nao
se véem desde os tempos de Jesus Cristo”, Simon-
sen afirmou que uma saida para a atual situacao
seria o tratamento fiscal diferenciado, em carater
temporério, do pagamento de juros internos e
externos. “A légica dessa medida estd em que nos
Estados Unidos, de onde provém a epidemia inter-
nacional dos juros, o custo real do dinheiro é
abrandado pelo Imposto de Renda”.
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Limite insuportavel

Uma outra medida que o ex-Ministro conside-
ra factivel para diminuir o peso dos juros sobre a
economia, seria langar mais fortemente as empre-
sas estatais no mercado de empréstimos em dola-
res e, a0 mesmo tempo, restringir seu acesso aos
financiamentos em cruzeiros. “Medidas desse tipo
encerram alguns inconvenientes, mas merecem
ser estudadas por uma razio basica: em matéria
de juros reais, ha um limite além do qual nenhuma
economia pode suportar. Afinal, é muito dificil
encontrar um investimento que, em termos reais,
renda de 25% a 30% ao ano”.

Ano penoso

A recessao de 1981, provocada pelo aperto
monetario e pelos juros explosivos, pode ter sido
extremamente penosa, na opinido do professor
Midrio Henrique Simonsen, que vé, como unico
consolo, o fato de que os efeitos de um impasse
cambial teriam sido muito piores. “O pais seria
forcado a um racionamento drastico de importa-
¢0es que paralisaria numerosas industrias, alas-
traria o desemprego e levaria a inflacdo a cifras
intoleraveis”.

Considerou que uma reviravolta monetarista,
como a registrada em 1981, pode ter sido dolorosa,
mas destacou que “muito pior é uma recessao
desorganizada oriunda de uma crise cambial.
Quem tiver duvidas, que olhe para a Polonia”.

Para Simonsen, “a desgraca do Brasil é nao
emitir dolares. Os Estados Unidos, quando se
apertam no balancgo de pagamentos, saldam com-
promissos externos com a sua prépria moeda
criando liquidez internacional. Em menor escala,
outros paises emissores de moeda de reserva po-
dem socorrer-se do mesmo expediente”.

Assinalou que, “infelizmente, o Brasil niao tem
como saldar os seus débitos externos em cruzeiros.
Isto posto, toda a politica econémica interna fica
condicionada a uma restricio fundamental de
balango de pagamentos: o nivel de reservas nao
pode cair ao ponto de ameacar uma crise cam-
bial”,

—= e .
0mo o atual nivel de reservas néo che

a ser

cpnfortavel, pbservou 0 ex-Ministro que aggondi-

clonante maior dg politica economica brasileirg

em 1982 é a de que a entrada de dolares, atraves

dgs exportacgoes ge bens e Servigos, investimentog

Ele reconheceu Que a necessidade de girar
pgrmanenpemente uma vultosa divida externa li-
mita consideravelmente as margens de manobra
€m politica econdmica e afirmou que de um lado é
preciso manter a confianca dos cretiores interna-
clonals, que esta restritamente vinculada 4 expec-
tativa de desgmpenho do balanco de pagamentos
€m geral, e & do saldo comercial, em particular.’

l%;antg desse quadro, o ex-Ministro destacou
que “infelizmente nio ha solucdes faceis para os
problgmas dificeis e 0 melhor que 0 Brasil tem g
fgzgr € continuar girando disciplinadamente a sua
divida externa dentro de uma estratégia de ajuste
paulatino do balanco de bagamentos, a qual 56 se
pode apoiar em dois pilares; a expansao das
exportacoese a substituicio de importacées. Divi-
da externa é efeito e nao causa”.

O importante & que ela cresca em
) 0 ercenta-
gem mfenor_ap aumento das exportacges, para
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