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-~ Economeés, o complicado jargdo do mundo dos negécios
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~ AO OPEN MINRKET'

risco que o pais apresenta, em ter-
mos politicos ou econdémicos, para os
banqueiros. .
‘BC faz go-around e Stbp&Go volta ao open market’— este é um tz’tulb b‘ipotético, que ndo
. corresponde exatamente & atual realidade do mercado (apesar do Banco Central gostar muito
~ dos go-around e de ter no passado adotado inimeras vezes a politica do Stop&Go). Literalmente,

R

Em 19880, por exemplo, o Brasil
apresentava uma infla¢do galopan.
te, importagdes cada vez maiores '
que as exportacdes e muitos temiam
que o Pais nio tivesse condicﬁgs de
cumprir seus compromissos finan-
ceiros internacionais. Assim, o
spread para o Brasil atingiu nfveis
elevadissimos, de quase trés por
cento acima da Libor. Hoje, esta ta-
Xa caiu para 1,75 por cento (e ja che-
gou a ser zero, por volta de 1972).

FACILIDADE E ESNOBISMO

Néo ha davida que, em alguns ca-
sos, 0 uso do termo em inglés facilita

" as coisas, por falta de uma traducdo
_melhor em portugués, mas a verda-
de € que 0 economés nfio deixa de ser
um certo esnobismo da parte de

. . ¥ . p ' ina dn quem o adota. : _
a traducdo seria, Banco Central faz leildo informal de titulos e volta a usar a pol{’t,xca. do péra e Certamente 6 uma heranga o co-
anda no mercado aberto. s : lonialismo.

08 banéos sdo muito Criiicados pelos Para esta situacdo influiram dois

do se assuste, leitor. Vocé
nio esti lendo uma publi.
cacdo estrangeira. Este
titulo poderia sair em
qualquer jornal brasilei-
ro; caso os jornalistas repetissem to-
d¢.o jargdo usado no mundo dos ne-
gécios, 0 chamado economés.

Pode-se dizer, sem exagero, que

especialmente no mercado financei-
ro, se fala uma outra lingua, uma es-
pécie de portunhés, mistura de por-
tiigués com termos e expresses em
ingtés. :
‘#lguns desses termos tém tanta
forea no jargdo que, se forem tradu-
zidos, possivelmente se tornardo in-

compreensiveis para os que lidam
com ele, diariamente, no mundo dos
negécios. Por exemplo: chamar um
navivo roll-on-roll-off de
rolando-entra:rolande-sai soaria, no
minimo, ridiculo. O maximo que se
conseguiu foi um apelido: agora, o
navio é mais conhecids como ro-ro.
Isto quanto & navegac¢io. No mer-
cado de capitais é a mesma coisa.
Overnight, por exemplo, significa
um negécio feito entre instituicdes
financeiras ou entre instituicdes fi-
nanceiras e pessoas juridicas, no
mercado aberto ( open-market), que
86 tem a duracdo de um dia (ou me-
lhor, uma noite). E na praitica um

empréstimo, com garantias em Le-
tras do Tesouro Nacional ou em ou-
tros titulos, que é desfeito automati-
camente no.dia seguinte. A empresa
que deu o dinheiro devolve os titulos
ao tomador e este paga o emprésti-

. mo acrescido de uma taxa de juros.

Overnight é entdo uma palavra ma-
gica que explica tudo isso. Para
traduzi-la, é necessario escrever pe-

lo menos “financiamento de um dia -

para o outro”. .
-~ No auge do boom (eis ai mais um

. termo do jargdo, que significa explo-

sdo) da Bolsa de Valores do Rio de
Janeiro, em 1871, o full disclosure

' chegou também as manchetes das

paginas de economia. Investidores,
analistas e corretores exigiam dos
empresarios “abertura total de in.
formacdes” ;. o full disclosure, para
evitar a acdo do insider (aquele que

.tem acesso a informacéo em primei.

roplano e faz uso dela no mercado).
Melbor ainda € o spread que, sem
davida, j4 deu varias primeiras
péginas. Spread quer dizer diferen-
¢a entre uma taxa e outra, entre um

pre¢o e outro. Um banco, por exem. -

plo, pode captar depésitos a prazo
pagando cinco por cento ao més e
emprestar 0s recursos. a- sete por
cento ao més. O spread, nesse caso,
serd de dois por cento. Atualmente,

industriais e comerciantes por esta-

" rem cobrando spreads-elevados.

Mas o spread também é emprega-
do como a taxa de risco que um pais
paga aos banqueiros internacionais
nos empréstimos que contrata no ex-
terior. Os empréstimos em moeda
estrangeira siio realizados com base

- na Libor (London Interbank Offered

Rate), que é a taxa deé juros que vi-
gora no mercado financeiro interna.
cional de Londres. Dependendo do ti-
po do empréstimo, a Libor é reajus.
tada trimestralmente, semestral-
‘mente ou_ anualmente. A hipétese
mais usada é a segunda. Além-da

fatores.-Primeiro, o modelo de mer.
cado de capitais instituido a partir
de 1965 no Pafis foi praticamente co-
piado da experiéncia americana; se-
gundo, grande parte dos doutores da
economia brasileira fez seus cursos -
de mestrado ou ex.tensdo universi-
taria nos Estados Unidos, na Ingla-
terra ou em outros paises desenvol-
vidos. Era natural, portanto, que se
importasse os termos empregados
nos mercados externos e nos livros-
texto de economia de autores estran-
geiros, j4 que até recentemente ha-
via pouca literatura econdémica di-

-¢comegando, mas vérios exportadores

J4 que 0 economaés é dtil e, certos as-

pectos, inevitavel, eis as expressfes e
os termos ingleses mais usados no jar-
gao: .

" Background — mais uma expressdo
de diffeil tradugdo. Signitica um acer-

vo de informagdes, conhecimentos e .

experiéncias acumuladas, a retaguar-
da de um determinado assunto. Diz-
se, por exemplo, que uma pessoa pode
ter background em coméreio exterior
ete. -

Block trade — ¢ a venda de um

grande lote de a¢des na Bolsa. O block
trade esti sendo regulamentado pela
Comissdo de Valores Mobili4rios, tal a
interferéncia que este tipo de opera-
¢do pode ter nos precos das agdes.

Break even point — ponto de
equilibrio entre receita e despesa. A
partir do break even point as receitas
da empresa geram, proporcionalmen.-
te, um lucro maior. =

C

Cash flow — 6 o fluxo de c¢aixa, o mo-
‘vimento de entrada e safda de dinhei.
ro de uma empresa, orgio governa.

mental, ou mesmo de uma famflia,

Commodities — titulos correspon- -

dentes a negociacdes com produtos
agropecudrios, metais, minérios e ou.
tros produtos prim4rios nas bolsas de
mercadorias. Estes negécios se refe-
rem i entrega futura de mercadorias,
mas ndo significa necessariamente
que ha movimento fisico de produtos
nas bolsas. O que se negocia sdo con-
tratos. A bolsa de commodities tem
grande influéncia na fixacfo dog pre-
¢os dog produtos primaérios e, por isso,
.0 movimento dos mercados de Chica-
80, Zurique, Londres, Téquio, Frank.
turt, Paris, Hong Kong, Cingapura é
acompanhado atentamente por expor-
tadores, agricultores e autoridades de
todos os paises. Fatores climaticos,
politicas internas de cada governo, es.
toques, guerras se refletem imediata.
mente nessas bolsas.- No ‘Brasil, o
mercado de commodities ainda est4

brasileiros operam diretamente no ex-
terior. N o

Draw back — é uma isenéﬁ‘o de 1m

posto para importacdo feita com o
obobjetivo de transformar o produto
no Pafs e posteriormente export4.lo-

-Easy market — espressfio usada no
mercado aberto, onde quase todos os
grandes operadores, do setor privado
ou do Banco Central, passaram por es-
tégios no Federal Reserv de Nova
York (o banco central' americanc).
‘Easy market quer dizer mercado com
dinheiro farto e barato, boa liquidez,
taxas de juros baixas. O contrario é
tight market: mercado de dificil liqui-

’ _dez, pouco crédito e juros altos.

k as mercadorias produzidas pelas em.

Feedback — termo que saiu do jar.
gfio das pessoas que lidam com os
computadores; com a informatica, e
significa uina informac&o ou fluxo que

volta a realimentar o processo econf-..

mico. Uma empresa paga saldrios as
pessoas, que, por sua vez, compram

»

0 Glossario

presas (eis um exemplo muito sintéti.
co e simples da realimentagfio no pro-
cesso econdmico). ' -

Full disclosure — j4 vimos que ¢ a
total abertura de informacdes nas em-

' presas e na economia, -

Go-around — é a mais recente novi.
dade do open market brasileiro. £
uma espécie de leildo informal de Le.
tras do Tesouro Nacional ou Obriga-
¢oes Reajustéveis do Tesouro Nacio:
nal que o Banco Central faz quase qué

~ diariamente no mercado aberto.

Hedging — tipo de aplicacdo que
uma empresa faz para diminuir os ris-
cos de um empréstimo ou de um nego:
cio, Uma companhia, por exemplo, to:
ma emprestado US$ 10 milhées, mas,
por via das dividas, aplica parte des-
se dinheiro em titulos de renda fixa ou

‘em mercadorias com valoriza¢%o ga- -

rantida, para depois ter como pagar o
financiamento. O hedging ¢ uma ga-
rantia, uma defesa financeira da em.
presa. :

Joint.venture — um empreendi-
mento conjunto. Assoctacio entre em.
presas ou entre paises, sob a forma de
capital, trabalho ou recursos naturais.
Literalmente, uma associacdo com
aventura,

Know-how — saber como fazer uma
coisa. Acervo tecnolégico ou de recur-
sos humanos de uma empresa, um

- pais ouuma pessoa.

Lay-off — termo que foi incorpora-
do ao economés por causa da crise do
emprego no Brasil no ano passado.
Significa o afastamento temporario de

" trabalhadores de uma empresa até

que ela volte a dar lueros e readmita
0s empregados. - .

Leasing — arrendamento mercan..
til, ou aluguel de equipamentos, trato-
res, automéveis, maquinas de escre.
ver ou contabilidade ete. Muitas vezes
uma empresa ndo tem capital para
imobilizar e prefere entdo alugar os
equipamentos de que precisa. H4 em.-
presas especializadas neste aluguel,
que sdo as companhias de leasing: 0
aluguel de TV a cores & uma espécie
de leasing, porque a pessoa que aluga
tem opc¢do de comprar o aparetho no
final do contrato. :

Libor — a taxa de juros do mercado
de juros, aplicada aos empréstimos
internacionais.

No return point — é o ponto onde
n#io ha mais volta. E quando uma em-
presa j& fez um investimento tio alto
que nio tem mais como desistir do ne-
gocio, sem sofrer um grande prejuizo.
E o caso das indistrias automobilisti-
cas brasileiras: mesmo com prejuizo
no ano passado, ndo poderiam parar a
produclo. E os estoques foram cres-
cendo, crescendo.

Open market — mercado aberto,
onde qualquer empresa financeira ne-
gocia titulos pﬁblicqs federais, esta.

dética de boa qualidade no Brasil.

~

.duais e municipais ou debéntures, cer-
titicados de depésitos etc. Houve épo-
ca no Brasil que até conta de luz se ne-
gociava neste mercado, mas agora
melhorou muito., . '

Overnight — ¢ o principal negéeio -
do'open market. Estes financiamentos
de um dia para o outro representam
mais de 80 por cento dos negécios no
setor. .

Prime rate — Depois da Libor (ou
‘talvez tanto quanto ela) é a taxa de ju.
ros mais importante da economia
mundial, pois é cobrada pelos bancos
americanos de seus principals clien.
tes. E os bancos americanos detém 40
por cento, pelo menos, dos financia.
mentos realizados no mercado de Lon-
dres. Assim, a Libor e a prime dos
EUA sempre andam juntas. Sfo
primas.

Roll-on.roell-off — navios com es-
teiras, que permitem a carga e a des-
carga de mercadorias diretamente
dos caminhdes em seus pordes. A esti-
va praticamente desaparece com o
navio ro-ro. N

Stand by — linhas de crédito em
aberto. O cliente vai sacando o dinhei-
T0 aos poucos, conforme vai precisan-
do ou apresentando faturas. Hé tam.
bém passagens aéreas do tipo stand
by (sem reserva garantida), muito
usadas em v6os nos Estados Unidos.

Supplies credits — créditos vineula-

~dos 4 uma operacfio comereial, O to.

mador nfo recebe o dinheiro na mo,
ele ganha um crédito para .comprar
méquinas, equipamentos, mercado-
rias. O Brasil tem sido obrigado a fa-
zer muitos desses créditos para obter .
também outros finanmciamentos em
moeda. Com isto, importa-se produtos
que poderiam ser fabricados por em.
presas nacionais.

- Stop&Go — ¢ a politica do péra e an-
da. Estimulos e desestfmulos vio se

. revezando ao longo do tempo. No Bra.

sil, isto era muito comum no mercado
financeiro até recentemente. Em al.
guns meses sobrava crédito; em ou.

‘tros, os bancos ficavam totalmente fe.

chados para os clientes.

Take over bid — tentativa de assu.
mir o controle acionério de uma em.
presa comprando a¢Ses na Bolsa. O
grupo Rockefeller conseguiu isto em
relaciio 3 TWA, companhia de aviaclo
que pertencia ao excéntrico miliona.
rio americano Howard . Hughes. No
Brasil, esta experiéncia fol tentada
pelo Banco Mercantil de Sfo Paulo, do
banqueiro Gastio Vidigal, em relagfo -
ao Comind, banco concordante, mas.
n#o deu certo. J4 o grupo Sul América
assim se tornou o maior acionista indi.
vidual da Brahma, e 0 mesmo aconte-
ceu com o Banco de Garantia de In-
vestimento em relagfo 4s Lojas Ame--
ricanas. O Banco Econémico e o Bra.
desco também dispu

taram as agdes do antigo Banco da
Bahia, mas o segundo scsbou levando
‘a melhor, pois assegurou a compra
das acdes da famflia Mariani, que era
amaior acionista dobanco. )

Trading company — empresa espe-
cializada em comérelo exterior. J




