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O apoio do setor financeiro

As propostas mencionadas por Si-,

monsen tiveram o apoio do represen-
tante do sistema financeiro no CSE,

'} Ferndo Bracher, para quem sfo neces-

NS

] sérias medidas complementares para
"{ diminuir o custo do dinheiro interno.
| Nesse sentido, sugeriu também, a reto-
| mada da resolucéo 432, que permitis o
-} dep6sito no Banco Central dos emprés-
‘1 timos- confrafdos no Exterior e poste-
‘1 rior reutilizacgo.

. “Por razées macro econdmicas, o
"»| Bragil s6 permite tomada de empréstl-
--| mo no Exterior no prazo minimo de
:| vencimento de olto anos. Esse prazo
' nem sempre convém aos agentes e as

empresas, que muitas vezes ndo tém

um horizonte de necessidade de recur- -

sos a téo longo tempo”, salientou. Ele
lembrou, porém, que o incoveniente da
resolucao foi que se formou uma massa
de recursos grande e de'diffcil manobra.
Por isso, acha que merece ser aperfei-
¢oada, limitando a movimentagio das
contas.

Ao comentar que a interdependén-
cia financeira é inevitavel, Bracher do
Bradesco, disse que nfio h4 como desli-
gar as taxas ‘de juros interna‘e externa,
mas reconheceu que existem medidas
para atenuar essd vinculagdo, que séo
as regulamentagdes existentes na érea
internacional, como a polftica de mini-
desvalorizacdes, pela qual o governo

pode direcionar a eficiéncia das flutua-
¢Oes das taxas de cambio.

Com referéncia ao custo dos em-
préstimos internacionais, Bracher disse
que hé quatro elementos a considerar:
desvalorizacao da moeda, que reflete a
inflagéo; os juros internacionais, o

_spread, e 0 Imspoto de Renda, além de

levar em consideracéo o interesse das
partes em se endividar em moeda es-
trangeira. Quanto & desvalorizacéo, sa-
lientou que hé a conveniéncia maior de
estimular as exportacfes e remunerf-
las adequedamente e, nesse aspecto,
achg acertada a politica-do governo. Os
demais elementos sfio componentes ri-
gidos, em sua opinifo, -sendo o mais
maledvel o spread, que é baseado na
oferta e procura do dinheiro e no risco
efetivo de emprestar a determinado
ais.

“Os spreads maiores devem-se ao
fato das nossas reservas estarem meno-
res que no passado, 0 que nos obriga a
sermos mais presentes no mercado in-
ternacional sem termos flexibilidade”,
prosseguiu. Assim, em sua opinigo, en-
quanto as reservas nido aumentarem, é
provavel que o spread n#o caia sensi-
velmente. “Mas pode cair um pouco,
porque o apetite dos banqueiros inter-
nacionais em rela¢éio ao Brasil aumen-
tou, por causa do bom desempenho de
1981" concluiu Bracher



