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. ‘bem melhor do que a previ-

i sdo que, em dezembro de

1980, se fazia para este ano.

Contudo, isso ndo significa

que se deva adotar uma atitude de
otlmlsmo exagerado.

O anp de 1981 foi um dos perfodos
dq maiores sacrificios para a econo-

rmaw brasileira, nos ltimos 20 anos.
As dificuldades. econémicas ainda

cdntinuario, uma vez que as causas -

bgsicas da recessdo ainda persistem
e continuam pressxonando 0 desem
pg_nho da economia.

Desde o final do ano passado toda
a afencdo da politica economica estd
vojtada, fundamentalmente,
alivio de dois pontos principais de

estrangulamento da economia brasi- .

leira: a inflag¢do e o desequilibrio do
balang¢ode pagamentos

;’Em 1982, esses dois pomos ainda
¢fntinuardo a ter reflexo negatwo na
edonomia como um tddo, mas cer-
tamente menos grave do que em
1981.

: ANALISEDE 1881  *

*A inflagdo, ap6s'ter atingido a ta-
xp anualizada maxima de 121,2%
(KGP), em marc¢o deste ano, hoje,

6de se sentir considerdvel arrefeci.
ngento. estimando-se uma taxa
agual em torno de 95%, ao final des-
teoexercmo fiscal.

o que se refere ao- balanco de
pigamentos, apesar de se haver

cgnseguido- considerdvel melhoria .

dyrante o corrente ano, a situagdo ¢
bgstante aguda, a que inspira ainda
0§ majores cuidados de toda a politi-
ci econdmica.

,Com ‘0 superévit acumulado de

USS 988 milhdes até novembro, pode- -

seé esperar que o saldo de nossa ba-
lahca comercial iré situar.se em tor-
ng de US$ 1,2 hilhdo, ao final de 1981.
Embora esse resultado nio repre-
sénte muito frente & gravidade do
problema, trouxe, sem duvida, uma

carta dose de alivio, uma vez que,

désde 1970, o Pafs ndo havia conse-
giido.um superavu anual significa.
tive na balan¢a comercial (US$ 232
milhdes).

E bem veruade gue, dada a rigida
politica adotada, de restri¢des as
importacoes e estimulos as exporta-
¢bes, o superavit da balanca comer-
cial poderia ter sido maior. No en-
tanto, no que se refere as exporta-
¢des, o seu desempenho foi aquém
do revisto ¢a meta estabelecida no

io do ano era de conseguir um in-
cr}emento de 25% com relac¢do a 1980,

atingindo a casa dos US$ 25 bilhdes."

Mas estas deverdo situar-se em tor-
nd de US$ 23,5 bilhdes, representan-

expectativa- para 1982 &

a0,

do elevaeao de 17 5% com relécao ao’
obtido no ano passado)

Basicamente, trés foram os fato-
res limitativos desse desempenho:

a) a valorizacdo do dblar em rela¢do

. a outras moedas, o'que prejudicou a’

competitividade dos nossos produtos
nos outros mercados . que nio o
norte-americano; -

b) a queda do valor das vendas do

café (-36,8%), o produto que repre-
senta entre 10 e 15% da pauta das ex-
portagdes;

¢) & elevagdo das taxas de juros in-
ternacionais, derivada da politica
econdmica fiorte-americana, que
abalou sensivelmente as.cotag¢des no
mercado de ‘“‘commodities’:.

Assim, pode-se dizer que ¢ princi-

pal fator do superavit da balanga co-

i

mercial, em 1981, (possnvelmente
US$ 1,2 bilhio, dep01s do deficit de
US$ 2,828 bllhées verificado no ano
passado), é devido as medidas de
restricdo as importacdes, 0. que le-
vou o Pafs a contracdo de todas ati-
vidades produtivas, com reflexos na
renda e no emprego da.populagio.
Convém lembrar. queem 1965, tam--
bém um ano de grande recessio, foi

" registrddo o nialo? superévit da ba-

langa comercial dos dltimos aros
(US$ 625,8 milhdes). -

- Por seu turno, a divida externa

" brasileira, ao final do corrente ano,

deverd montar i casa dos US$ 62 bi-
1hdes, o que repreSenta um acrésci-

.mo de 15% com relacdo ao de 1980
(US$ 54 bilhdes), 0.que implicara ab-

mento nos gastos como os servzcos
da divida em 1982, -

Os servigos da divida (juros mais:
amortizacdes) em 1973, absorviam
35% da receita proveniente das ex-

. portacdes, enquanto hoje consome

cerca de 65% daquéle montante.

No plano interno, com relagfo. ao

desemprego, essé alcangou, “em
1981, indices dos mais elevados nos
ultimos anos. Por exemplo, 0 empre.

go industrial em sétembro deste ano
apresentou uma -queda de -14% em
relagdo a igual periodo de 1980, e,
mesmo com uma certa rec;uperacéo

no tltimo trimestre do ano, ainda de- -

ve fechar 1981 com uma queda dé -8
a-10% em relac¢do ao ano passado.

O PIB-Produto Interno'Bruto,.em
1981, deverd apresentar um cresci.-,:
mento zero ou préximo de zero, ape-
sar do bom desempenho do setor
agricola, devido a retracjio nos de-
mais setores.

TENDENCIAS PARA 1982

Inflaciio — Caso ndo surjam novas
pressdes sobre a atual politica. eco-
némica, como, por exemplo, algum
grave conflito externo ou uma pres-
sdo politica interna maior, decorren-

 te de 1982 ser um ano eleitoral, ‘¢

possivel esperar para o préximo ano

uma taxa inflaciondria ao redor dos .
70%. Uma hip6tese pessimista, em .

funcdo da impossibilidade de se sus-
tentar a atual politica econdomica,
elevaria aquela previsio, colocando-
aentre 80 e 85%.

TAXAS ACUMULADAS SEMESTRAIS
OE INFLAGCAO EM 1981,

2%,

e

PR

4
i
3
¢
’
i
3

4
3
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Entretanto, tudo depender4 da
forma como serd implementada a
‘politica 'econémica e da possibilida-
de de um eventual reaquecimento da
‘economia.

Balanco de pagamentos - A ex-

. pectativa é de se alcancar um supe.
ravit em torno de 3 bilhdes de déla-
res, pois espera-se conseguir conter

as importa¢des ao redor dos 25 bi- -

lhdes de db6lares e elevar as exporta-
¢0es 4 casa dos 28 bilhJes de dolares.

A grande esperanca é de que se-
jam mantidos estdveis os gastos na
‘compra’ de petrdleo, que nesse ano
foram de cerca de 10,5 bilhdes de do6-
‘lares. Essa perspectlva ge'deve 2
“unificac@o e estabilizacdv do prego
do petréleo. decididas pela OPEP.
Mas isso vai depender da conjuntura
econdmica e politica internacional.

‘ Dons argumentos, porém, corrobo-
ram a possibilidade de serem manti-
das as importagdes de petrfleo em
torno dos 10,5 bilkdes de délares: a
reduco do consumo pela crescente
substitujcdo do produto por outras
fontes de energia e o aumento da
produ¢do doméstica. :

A meta de contencfio do total das-

- importacdes ao redor dos 25 bithdes
- de délares parece ser uma tarefa
ndo muit. f4cil.

Primeiro, porque, se houver uma

- tentativa de reativar a economia em

- niveis mais elevadds do que gqueles

capazés de garantir o mesmg nivel

de produto industrial existefité em

1980 e dada a mesma composi¢io se-

torial, isso implicaria o crescimento

das importacdes acima dos 20% pre-

vistos, ‘0 que poderia redundar até
num déficit na balan¢a comercial.

Segundo, pela possivel necessida-
de de aumento -nas importagdes de
produtos agricolas; além das previs-,
tas, em funcio de um max desempe-
nho do setor, devido ao total da 4rea
plantada para a préxima safra ser
inferior ao do ano passado e em de-

 corréncia de adversidades climéati-
cas.

Servi¢os da divida — Deve situar-
se em cerca de 17 bilhdes de ddlares
(juros de 9,5 bilhdes e amortizacdo
de 7,5 bilhdes de doblares), desde que
ndo haja nova elevago nas taxas de
juros internacionais (a expectativa
¢ de queda no mercado financeiro
internacional). s

Mesmo com essa cifra estdo com-
prometidos aproximadamente 61%
da receita proveniente das exporta-
coes.

Emprego — Este item representa
o maior desafio para 1982 ¢ anos se-
guintes, mesmy. consmerando Que os
maus resultados’ de 1p81 nﬁd devem
repetir-se.

Deve-se consxdera que a melho-
ria do nivel de empreéo sign flca au-
mento no produto interno (a propor-
¢do & de mars ou menos dm pontos'
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no produto industrial para um ponto
no empr.go). Isso demandaria um
acréscimo nas importacoes, com sé-
rias repercussfes na balanca comer-
cial.

Qutra saida seria alterar as priori-
dades dos investimentos e a tecnolo-
gla de produc¢io, para que se privile-
giasse o uso intensivo de mio-de-
obra e se reduzisse a utilizacfo de
materiais importados. Esse ajuste,
entretanto, requer um certo perfodo
de tempo qite, na maioria dos casos,
ndo seprocessa em um ano.

Vs ' :

Essas medidas tém implicacdes
na competitividade dos produtos na-
cionais no mercado externo (com re-
percussdes na balan¢a comercial) e
no nivel’de inflacdo, que j& dever4,
por si, sofrer pressdes do or¢amento
monetéario, para cobrir déficits oca-
sionados pela politica de subsidios &
agricultura (também prioritaria) e
da Previdéncia Social.

Produto Interno Bruto — O PIB

-dever4 crescer préximo aos 3%, sen-
do para agricultura entre 0 e 3% e

para indistria + 8%.
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Considerando tudo o que foi dito, af L2
margem existente no balango de pav o
gamentos é suficiente apenas para’
que o crescimento industrial se sxme
entre +5e + 8%, em 1982, 0 que sig-’;
nifica crescimento zerg em rela¢ 8
a 1980,

Entretanto, para que ele se efeﬁ-m
ve, seria necesséria uma consideré.
vel recupera¢do no nivel da demapuy
da final, o que ird depender da evoluuy
cho da taxa de juros e da politica sals2
larial, que tem comprimidc o podera
de compra da classe média. “’K.




