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POLITICA ECONOMICA 0 o mﬂ

f. 1 & ‘A economia em 82:

~ aqui, 0 governo acerta.

Economistas concordam com a decisdo do
governo: reduzir o incentivo ds exportagoes. Isso
- porque a correcdo cambial
menor ajudara os exportadores a venderem mais.

F

A politica econémica para 1982
“nio vai provocar qualquer alivio
mais significativo na crise brasilei-
ra, mas também néo causara catés-
trofes no horizonte imediato”. Essa
é a opinido do professor Jodo
Sayad (Fipe-USP), ao comentar on-
tem alguns dos principais indica-
dores econémicos para 1982,
v Realmente, explicou ele, os

analistas nao esperavam para 1982 |

uma grande mudanc¢a de rumos na
conducdo da politica econémica.
Dessa forma ele entendeu como
“razoével" a orientac@o do governo
para a polftica cambial: o crédito-
prémio vai ser reduzido, em 1982,
de 15% para 9%; como conseqiién-

cia, a desvalorizacido cambial .

acompanhari somente a inflagéao
interna medida pelo INPC, sem
descontar a inflac&o externa, o que
permitird manter a margem de ga-
nho dos exportadores neste ano.
Exportar mais

. Para 1982, a meta do governo é
" |vender 28 bilhées de délares no
mercado internacional — um au-
mento estimado de 20% sobre 1981,
ano em que se exportou um total de
23,5 bilhées de dolares, com um
indlce de 18% sobre 1980. Isto sig-
nifica que em 1982 devers, no mini-
mo. ser mantido o acelerado ritmo
de negoécios de 1981. A estimativa
do governo é de que'a inflagdo
norte-americana fique em torno
dos 8%, igualando em, parte, o per-
centual a menos que 0s empresa-
rios deixardo de lucrar com a redu-

final deste ano,
um -diferencial
de 6% a menos.
“A politica
cambial, portan-
to, esta retornan-
do aos tempos de
Simonsen, com
algumas diferen-
¢as”, disse o pro-
fessor Jodao
Sayad. H4, real-
mente um efeito
colateral que po-
deréd provocar
turbuléncias no
correr deste ano
tais como novas
ondas de pressido’
sobre os juros in-
ternos. Ao mes-

Sayad lembra
que alguns ana-
listas norte-
americanos pre-
véem, para maio
deste ano, o fim
do periodo reces-
sivo.

Para a econo-

uma reducéo
maior nas taxas
de juros pratica-
das pelos bancos
norte-america-
nos- é altamente
benéfica: como a
maioria de nossa
divida externa é
flutuante, se os
*juros caem, o

mo tempo, essa sistemética (consi-
derar apenas a inflagdc interna,
presupondo a inflacio externa ze-
rada com o crédito-prémio a me-
nos) também tornaré a economia
brasileira menos flexical para ab-
sorver com profundidade qualquer
alteragdo, para melhor — como,
por exemplo uma reducédo nas ta-
xas de juros norte-americanas.
Os juros dos EUA

Para Joao Sayad, ha alguns fa-
tores que poderiam ajudar a com-
por uma previsao otimista quanto &
queda da prime-rate: inicialmente,
o fato de que a divida interna nor-
te-americana estd aumentando; em
segundo lugar, a tendéncia (& pri-
meira vista firme) de que a reces-

“servico” (juros mais amortiza-
¢bes) da nossa dfvida também caira
em 1982.

Em 1982, prevé o Banco Cen-
tral, os juros. significardo 9,5 bi-

Ihées de délares, que se somaréo a’

7,2 bilhdes de délares em amortiza-
coes. As previsoes globais “séo ra-
zoéveis”, comentou Jodo Sayad,; is-
so, mesmo que se detecte uma taxa
real de juros internos ainda maior
do que realmente poderia ser —
uma distdncia criada pelas mar-
gens de operagdes dos bancos na

-economia interna e pelo préprio

sistema de desvalorlzacio
cambial.

Nos Estados Unidos, comentou
por sua vez o professor Lufs Gonza-

" ga Beluzzo, membro do Conselho

mia brasileira,

de Economia da Fiesp, esperava-se

em 1981 uma queda muito maiorda|

primerate do que a que realmente
se verificou: uma' média real de
16% na taxa, contra os 12% estima-
dos pelo governo. O déficit fiscal
norte-americano ainda é muito al-
to (em torno dos 100 bilhdes de
ddlares), lembrou Beluzzo.

Isso, porém, néo justifica uma]-

‘polftica'econémica brasileira mais
solta, expansionista, tendo como
dnico fator protetor uma reducéo

firme e constante das taxas de ju-

ros externos.

“N&o se pode arriscar muito”,
frisou ele, “porque, se a economia
norte-americana recuperar-se, a
prime rate subira substancialmen-
te”. Jo&o Sayad também fez a se-
guinte adverténcia: ha uma certa
razio em se preservar a cautela
para’ 1982, porque certamente a
pressdo das importagées, nas con-
tas do Pais, serd maior do que em
1981:

No ano passado, havia esto-
ques. As empresas beneficiaram-
se da fase da prefixacdo moneta-
ria e cambial e fizeram grandes
compras, 0 que tornou 1981 um
“ano de.excecdo”, ou seja, sem
pressdes muitc acirradas para se
importar. .

'Em 1982, .ao contrério, haveré
uma pressdo maior: a estimativa
oficial é de 25 bilhdes de délares, o
que daria um superévit de 3 bi-
1hoes de délares na balanca comer-
cial caso se exportem mesmo 28

¢éo do IPI — de 15% para 9% até o

sao nos EUA, néao vai continuar.

bilhdes.de ddblares.
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