- Bulhoes: poupanga

Jono Ozorio - «
O professor Octavio Gouvea de

" BulhGes afirmou, ontem, em sua

palestra no Congresso de Desen-
volvimento Comercial, que o
depositante de caderneta de
poupanca estd sendo iludido pelo

sistema , que lhe anuncia ganhos de

correcdo monetaria — além de
juros = .que,na verdade, represen-
tam apenas a atualizacdo de seu

" capital depositado.

Gouvea de Bulhdes defendeu a
aplicacdo da poupanca privada no
mercado de acdes, onde ela tera
maior rentabilidade. Isso
pagamento de dividendos aos
acionistas — além da atualizacdo
monetéaria do dinheiro aplicado

dar4 remuneracdo maior aos inves- -

tidores, em decorréncia da valo-
rizacdo das acgdes, enquanto Q
aplicador em caderneta’de pou-

panca “pensa que estd ganhando, *

mas ndo esta”.

O professor BulhGes disse que i
os pequenos investidores, que ndo

conhecem as empresas com a¢des
no mercado e ndo tém condigées de
avaliar os seus' balancos, devem

optar pelas aplicagées em Fundos

de Investimentos e-*confiar na ad-

ministracdo desses fundos”. O
- defeito dos “fundos de investimen-

tos”, segundo Bulhdes, é que se
exige deles que facam investimen-

tos e garantam a liquidez das .

aces. Para evitar essa ‘incom-

patibilidade , sugeriu que os fundos

tenham “cotas” — expressas em

orgue 0

Bulhoes defende mercado de aéé

certificados — que posgsam  ser
negociadas no mercado; sempre
que o acionista precisar de di-

nheiro’. Para isso, é preciso haver

uma certa disciplina — ou controle
— dos ganhos de capital , afirmou.

Octavio Gouvea de Bulhdes
apresentou um “esbo¢o de pro-
jeto”, para estimular as aplicacdes
da poupanca privada em acdes-'—
através da liberacdo de imposto
sobre o lucro das empresas, com

. pagamentos maiores de dividendos
_ 80s acionistas. A medida aliviaria,
. segundo’ o professor, as pressdes
- sobre o crédito. O “decreto” teria

_estes pontos:

1) A partir do exercicio finan-

ceiro de’ 1983, o imposto sobre

lucros, devido por empresas,

deixara de incidir sobre os dividen-
‘dos pagos a subscritores de -agdes
novas, emitidas e integralmente
adquiridas no ano anterior. :

9) A concessdo do beneficio

‘dependera da aplica¢do do capital

“em investimentos ou ma reducdo do -

- 1lude os depositantes

endividamento da empresa ;' me-
diante divulgacdo de informacdes
auditadas, em *complemento -ao
balanco e demonstracdo de contas.
i~ 8) O beneficio ndo se restringe a
empresa  de capital aberto. Sdo
contempladas, também, as so-
ciedages de capital fechado e as
sociedades por quotas, desde que
divulguem seus balancos audi-
tados, incluindo as informacdes
sobre .a aplicagdo do capital ‘re-
cebido-

4) Nos exercicios financeiros
subsequentes ao ano de 1985, a in-
cidéncia do imposto devido pela
pessoa juridica serd suprimida

sobre a totalidade dos dividendos

desde .que; no minimo, a soma do
capital novo da empresa iguale, em
termos reais, a soma do capital an-
terior '

a efeito no atendimento dos re-

- quisitos do beneficio fiscal exclui
. qualquer impugnacdo de acionis-

tas, admitida pela-lei das socie-
dades andnimas.
. 6) As sociedades financeiras

serdo contempladas, quando o -

Conselho Monetério julgar opor-

tmo.* @ e . -
~ Essas medidas visam, prin-
cipalmente, a correcdo das dis-

torgdes no sistema de capitalizacdo

glasf empresas, que preferem, por
influéncia da politica fiscal e até
por comodismo dos émpresérios, a

opg¢do. do empréstimo & da pou-
‘pamnca privada ’

5) O aumento de capital levado '

e




