
O GLOSSÁRIO DA POLITICA MONETARIA 
O jargão da política monetária cer-

tamente é um dos mais complicados 
da economia. Eis aí algumas expres-
sões mais usadas e as respectivas ex-
plicações, para facilitar a leitura do 
noticiário sobre a emissão de moeda : 

Base monetária —Tecnicamente, é 
o dinheiro em poder do o dinheiro na 
caixa dos bancos comerciais, os depó-
sitos compulsórios dos bancos comer-
ciais no Banco do Brasil, os depósitos 
compulsórios dos bancos comerciais 
no Banco Central, os depósitos à vista 
do público no Banco do Brasil. 

Crescimento da base monetária —
A base monetária cresce quando o Go-
verno tem que emitir mais moeda. Is-
to ocorre quando os gastos das autori-
dades monetárias (Banco Central e 
Banco do Brasil) são maiores do que a 
entrada de recursos. Para cobrir a di- 

ferença, as autoridades emitem moe-
da automaticamente. 

Meios de pagamentos — Simplifica-
damente, o dinheiro em poder do pú-
blico e mais os depósitos à vista dos 
bancos comerciais, movimentados 
por cheques. 

Divida pública federal — O compro-
misso financeiro do Tesouro Nacional 
com os títulos que emite (Letras do 
Tesouro Nacional e Obrigações Rea-
justáveis do Tesouro Nacional). Com 
a venda das LTNs e das ORTNs as au-
toridades podem cobrir as despesas 
para as quais não tem dinheiro (reali-
zar política fiscal), ou injetar/retirar 
recursos do sistema financeiro, a cur-
to prazo (política monetária ). 

Orçamento monetário — São as con-
tas das autoridades monetárias (Ban-
co do Brasil e Banco Central). As des- 

pesas que fazem e suas fontes de re-
cursos. Aqui estão o crédito rural, os 
subsídios para a exportação, o Proál-
cool, juros da dívida pública etc. 

Limite de crédito — E o limite fixa-
do pelo Governo para o crescimento 
dos empréstimos dos bancos comer-
ciais e de investimentos, e das finan-
ceiras. 

OURO E MOEDAS 

Reservas cambiais — são os have-
res externos das autoridades de fácil 
aceitação no exterior. Na forma de ou-
ro, moedas estrangeiras nos bancos 
internacionais (as divisas, obtidas 
com as exportações), e de recursos 
que se encontram em poder do Fundo 
Monetário Nacional (FMI). 


