0 jargdo da politica monetaria cer-
tamente ¢ um dos mais complicados
da economia. Eis ai algumas expres-
sbes mais usadas e as respectivas ex-
plicacdes, para facilitar a leitura do
noticiario sobre a emissio de moeda:

Base monetéria —Tecnicamente, &
o dinheiro em poder do o dinheiro na
caixa dos bancos comerciais, os dep6-
sitos compulsérios dos bancos comer-
ciais no Banco do Brasil, os depositos
compulsérios dos bancos comerciais
no Banco Central, os depésitos 4 vista
do pablico no Banco do Brasil.

Crescimento da base monetéria —
A base monetéria cresce quando o Go-
verno tem que emitir mais moeda. Is-
to ocorre quando os gastos das autori-
dades monetarias (Banco Central e
Banco do Brasil) sdo maiores do que a
entrada de recursos. Para cobrir a di-

ferenca, as autoridades emitem moe-
da automaticamente.

Meios de pagamentos — Simplifica-
damente, o dinheiro em poder do pu-
blico e mais os depésitos & vista dos
bancos comerciais, movimentados
por cheques.

Divida ptblica federal — O compro-
misso financeiro do Tesouro Nacional
com os titulos que emite (Letras do
Tesouro Nacional e Obriga¢des Rea-
justéveis do Tesouro Nacional). Com
a venda das LTNs e das ORTNSs as au-
toridades podem cobrir as despesas
para as quais nio tem dinheiro (reali-
zar politica fiscal), ou injetar/retirar
recursos do sistema financeiro, a cur-
to prazo (politica monetéria).

Orcamento monetério — S&o as con-
tas das autoridades monetéarias (Ban-
co do Brasil e Banco Central). As des-
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pesas que fazem e suas fontes de re.
cursos. Aqui estdo o crédito rural, os
subsidios para a exportacéo, o Proél-
cool, juros da divida puablica etc.

Limite de crédito - E o limite fixa-
do pelo Governo para o crescimento
dos empréstimos dos bancos comer-
ciais e de investimentos, e das finan-
cejras.

OURO E MOEDAS

Reservas cambiais — sdo os have-
res externos das autoridades de facil
aceitacéo no exterior. Na forma de ou-
ro, moedas estrangeiras nos bancos
internacionais (as divisas, obtidas
com as exportacdes), e de recursos
que se encontram em poder do Furdo
Monetario Nacional (FMI).




