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'AS PRIORIDADES PARA VENCER' A CRISE

José Juho Senna, PhD em Economna pela John Hopkins ‘
University, professor da Escola de Pés-Graduacdo em Economia
da FGV; José Serra, doutor em Economia (ComelllEUA), profes- '
sor visitante da Universidade de Oxford e professor da Unicamp;

economlca brasileira.

~ ,Reduqao do déficit fiscal, renegociagao da divida externa,
&0 ﬁ%'l maior flexibilidade na politica salarial, evitar as terapias trau-

t‘ miticas, revisio do sistema tnbut:irlo — sdo algumas das

- medidas recomendadas pelos economistas ouvidos pelo JORNAL
DO BRASIL a re ipelto dos possiveis remédios para a atual crise

Decisﬁes deVem* ser
firmes e claras

Sebastiao Marcos V!tal, bacharel em Economla (FACE/UFMG),

Postura lmoblhsta
nao resolve a crise

MICA

com mestrado na EPGE/FGV) e especxallzagao em Fmanqas na

Graduate  School of Business Administration da New York

University — advertem que estas nao sao formulas magicas: sua

vapresentagao ¢ feita, assim, apenas para simplificar o debate, que
‘deve se realizar num quadro de plena democracia.

Estabelecer prlorldades
e reduzir dlspendlos

José Julio Sennd '

José Serra

i
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1.-A Redugdo do défi-

it fiscal € 0 mais impor-

iy

| rante, Todo. pais que

apresenta déficit publi-

:.co  significativo, finans
| r.ciado por emissdo de
~-.moeda, sofre como cons

seqiiéncia a - inflagao.

 Por conseguinte, a pri-
. meira prowdenma deve

-ser colocar a drea fiscal

—-em -ordem. Isto requer

ol

cortes drdsticos nos sub-

;. 'sidios e nas despesas go-
. vernamentais, principal-
. mente as_das empresas

estatais. E fundamental,

| poentanto, que as deci-

. sbes a esse respeito se-
. jam firmes: Tao impor-
" tante quanto cortar os
" _gastos ¢ fazer o publico

acreditar, nisso. Quando
existe determinagao por

.. parte do Governo, e
-* confianga por parte da
- ‘populagdo, as expectati-
©vas
1" ‘Thoram. Em 65, a infla-

" “¢a0 caiu de 91% para

inflacionarias me-

35%, basicamente por

“forca da conjugacao

‘lenta, ¢€
. gvitar o .simultaneo
© aperto monetario. A ex-

desses fatores. Para que

“ a contencdo fiscal nao
““acatrete recessdo vio-

4

recomendavel

pansdo da moeda seria

* comtrolada  com _maior
“ rigor apenas apos um ou

dois anos, com o déficit
fiscal ja substancialmen-
te reduzido.

2. Maior flexibilidade
da politica salarial, Os
ajustes de saldrios deve-
riam ser ' negociados
com maior liberdade.
Muitas pessoas aceita-

riam aumentos abaixo

da inflagdo, como forma
de proteger seus empre-
£0s.
desempregados, muitos
prefeririam  ter - ficado

-onde estavam, mesmo

com saldrios um poucoe
menores. A formula em
vigor ndo permite- esse
tipo de ajustamento.

3. Mazor realzsmo na

‘Dentre - os atuais

drea cambial. As varia-

¢Oes da taxa de ¢cambio
(e a corregac moneta-

ria) tém de acompanhar

a inflagdo. Caso contra-
tio, as distor¢es que se
acumulam -ficam insu-
portaveis. Ndo devemos
permitir que uma defa-

sagem cambial se junte -

a outros fatores que
vém prejudicando as ex-
portagdes. Até julho, a

‘inflagdo atingiu cerca de

56%, ao passo que a
corregdo cambial ficou

em 43%. Essa defasa-

gem prejudica tambem

a captagao de tecursos

externos, pois as empre-

$ag-passam a temer mu-

danga radical no cam-

bio. Isto precisa ser cor-

rigido, gradualmente,
inclusive para ndo per-
dermos a confianca da
comunidade internacio-
nal. Devem ser evitadas
as solugdes - mirabolan-
tes, Maxi e renegocia-
¢ao da divida: represen-
tariam custos muitos al-

-10s. O fundamental €

que as exportagles. cres-

,¢am-—— € mais importan-

te da-que eventual supe-
ravit comercial. Isto é
que permitira melhorar
nossa posicdo externa,

prescindindo - de solu-

¢Oes fraumaticas.

‘divida externg. O 1
nho do mercado br

Néo hd uma saida fa-
cil nem a curto prazo
para a atual crise econo-

‘thica brasileira. Isto nio

significa que o Governo
deva adotar, como vem

- fazendo, uma postura

imobilista, A politica
econdmica  deve ser
orientada para a coloca-
¢ido de digues que fun-
cionem como éstanques

.contra a turbuléncia da

economla ‘mundial,

‘A desvinculagio
das taxas de juros inter -

nas das externas € funda-
mental. Minha idéia é o
estabelecimento de um
mercado futuro  para
compra ¢ venda de divi-
sas, mediante uma cor-
recao pré-fixada por seis
meses. Isso 1mphcar|a

caixa do Governo
uma aberragaoe )
td acontecends

‘mesmo Milton Fried-
man, em hora de maior |
prescreveria -
uma taxa real de 30 a

40%. ~

desvario,

2 Renégatiaéé

leiro € o velume .dos
empréstimos.do pais de-

. monstram claramente
© que o Brasil deve exer-
cer seu poder de barga-

- nha. Esta renegociagao
um dxspendio. ‘mas’ o

IOF foi criado para isso.
€ nao para financiar 9

140 'é ‘apenas para esti-
car: a amortiza¢ao, mas
_principalmente para ga-

 rantir maior fluxo liqui-
. do e'diminuir o spread

3 Substztuzgao de im-
portagoes‘ Existem pe-
quenos itens importados
que, ha -dois anos. re-

presentavam US$ 2 bi-

“lh@es.

- .4 A retomada dos
¢ gmrzdes . investimentos
'fﬁdé@bﬁdos, que foram

superdimensionados,
dando-se - prioridade
aqueles que oferecam
maior produtividade so-
cial, deveria ser um ob-
jetivo buscado pelo Go-
verno. ‘A paralisagdo de
obras “representa custo

major do que o de con-

tinué-las.

5. E preciso exorcizar
completameme as ftera-
pias traumdticas, para
“evitar o que aconteceu
“em 1979, eom a maxi-
desvalorizagdo' do cru-
zeiro. Acabar com as
improvisagoes de ordem

geral, criagdo de impos-
t0s, parar-de falar' em
cortes bruscos de subsi-
dios: Ndo se pode supe-
rar a crise com passes de
magica, A concessdo de
, subsidios n4o ¢ errada,
E necessario estabelecer
uma seletividade tanto

1. Déficit. global do
Governo.  E 'imprescin-
divel estabelecer priori-
dades e reduzir os dis-

péndios;. pois o déficit

consolidado do Gover-
no, Ou seja, 0 excesso
de .gastos em relagdo as
receitas, nos orgamen-
tos da Unido, Moneta-
rio e das Estatais, ¢ o
principal responsavel
pela atual onda inflacio-
néria. E preciso reduzir
a nivel razodvel, ou su-

' primir, os subsidios ao

para 0s subsidios como

para o crédito.

" exclusivamente o banco
-comercial do Governo.

6. De :itma forma glo- ‘

bal, o pais precisa de um

-‘plano de desenvolvimen-
fo que represente o dese-
jo de toda a nagdo. A
discussdo dessas priori-
dades so pode ser feita

dentro d& um quadro de

plena democracia.

crédito,  exportagoes: e
energia.

2. Emaranhado insti-
tucional. E mecessario
¢liminar o sistema de
dupla autoridade mone-

‘téria, derivado do siste-

ma hibrido criado pela
intérdependéneia entre
o Banco do Brasil e o

Banco Central. O Ban-

co do Brasil deve ser

O Central deve-se limi-

tar-as suas funcoes clds-

sicas.

3. Revisdo do sistema
tributdrio. Reduzir a ex-
cessiva centralizagao tri-
butdria que retira. dos
Estados € Mumcnplos a

autonomia financeira e
a independéncia politi-
ca, tolhendo, portanto,

o principio do federalis--

mo. Concomitantemen-

te, é necessdrio cami-

nhar para maior partici-
pagio dos tributos dire-

. tos na receita tributdria,

evitando-se os.impostos

“regressivos,

4. ‘Ajustamento. cam-
bial. Aceleragao das mi-
nidesvalorizages, de
modo a. cobrir o hiato

cambial -hoje vigente e

compensdr a retirada
paulatina dos subsidios
ja acertada com o
GATT.

}

5. Indexagdo. Troca
do atual sistema discri-
cionario de fixagho dos

. coeficientes de corregdo -
-monetdria por uma for-

mula do conhecimento
ptiblico. ‘A nova siste-

- mitica deveria basear-

se ndo s6 na inflacdo

'passada, mas também
_ ha previsao de sua evo-
 lugdo e embutir meca-

nismo automdtico de
<orregao dos erros de

- estimativa, A lei sala-

gial, em particular, de-

~ veria ser revista, de mo-

do ‘que a semestralidade

‘e os reajustes obrigato-

rios se aplicassem aos

- trabalhadores - urbanos
~com renda entre zero e
i trés  saldarios  minimos.
. Os demais contratos se-
_viam ajustados por ne-
| gociacdo coletiva.

6, Credibilidade.

Amplo debate e campa-

nhas de esclarecimento

. piiblico quanto as medi-
_das em estudo e/ou em

execugdo. A confianga

_da sociedade na firmeza
- de propdsitos do Gover-

no € condigdo indispen-

‘sdvel, embora nao sufi-
“ciente, para o €xito da
| estratégia,

Xid




