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__POLITICA ECONOMICA

César Cals

‘Mals contencao a eco-

| vos as exportacées. Isto

| do prevé a Carta do |

| em troca de uma recu-

‘| peracdo dos negécios

¢| que, além de fraca, cer-

:| tamente sera de curta
duracéo. i

| ta Conjuntura Econémi-
‘| ca, escrito de acordo
1 com a média de opl-

{| ‘economistas da Funda-
i cao Getalio Vargas, do
| Rio, “percebendo que
'0 atraso cambial ficava

| do de poupanca para o
consumo, especialmen-
| te de bens duraveis, o

- com a colocacao de maior quanti-
- dade de titulos da divida piblica”.
"Ou seja, a politica devera per--
. manecer mais ou menos a mesma,
, pois as despesas estatais (com
- grandes obras, subsidios e incenti-

nomia como um todo,
acompanhada de um
aumento dos incenti-

é o quese pode esperar
da politica econémica,
depois das elelgoes de
15 de novembro, segun-

Ibre, ao fazer um balan-
¢o pouco elogioso da |
orient'aqéo seguida pe- |
lo ministro Delfim Ne-
to este ano: o governo
permitiu que os precos
voltassem a disparar,

Segundo a Carfa do
Ibre, editorial da revis-

nides dos: principais

cada vez maior, e sen-
tindo a reversao do sal-

governo. decidiu au-
mentar a correcdo mo-
netaria referente a setembro para

7%. Com essa medida, as autorida-
| des de certo modo atenuam a velo-

cidade da recuperacao econémica:
encarece-se a manutencao de esto-

ques, eleva-se o patamar de juros”. .

Em compensacao, ‘‘abre-se
mais uma oportunidade para o go-
verno compensar o déficit publico

vos fiscais) ja sdo um dos prinei-

pais focos inflacionarios. Como no- |
ta o Ibre (Instituto Brasileiro de.

Economia), “os gastos globais do

poder publico’ continuam pressio-

nando a valvula das emissées. Para
nao deixar romper o controle mo-
netario, as autoridades fazem colo-
cacdes de titulos da divida publica

(Cr$ 221 bilhodes liguidos no pri-
meiro semestre de 1982) e buscam:

elevar o nivel de depésitos-a prazo
no Banco do Brasil (mais Cr$ 48,3
bilhées). A competlgao de recursos
financeiros exige entao que o proé-
prio governo se torne um fator de
elevacao da taxa de juros, pela
maior remuneracgdo que tende a
‘oferecer aos poupadores em
geral”' : .

Limite ao aperfo

“Como a alta dos Jjuros reais:
contagia o ambiente economico .
“com desanimo em relacéo a produ-
¢ao, as autoridades percebem que

existe também um limite’ pohtlco
para o aperto. monetario. Dai, a
tendéncia a folgar aqui e ali, como

‘ ocorreu ao longo da seg,unda meta-.

de de 1981, quando o governo se
mostrou preocupado com 0 cres-
cente desemprego da forca da tra-
balho. J4 no segundo semestre de
1981, a taxa de juros real era consi-
derada excessivamente alta; pe-
dia-se que o Banco Central rela-
xasse a pressao para permitir a
reativacdo econdmica. O Banco

' contlnuou, néo obstante, exercen- |

do a sua tarefa de compensacao
embora com mais dificuldade ate
abril de 1982. A partir dai, as auto-
ridades passaram, mcluswe a in-
jetar, hquldamente recursos finan-
ceiros no circuito econdmico.”’

"~ .0s rumos incertos da politica
monetaria provocam ‘“uma fuga de

ativos ndo-remunerados (depdsitos .
a vista) para ativos remunerados:
_(poupanga, CDBs). Em outros ter-
'mos, aumenta a velocidade de cir-
culagao do dinheiro. Por isso-mes- ,

mo, a variacdo dos meios de paga-
mento em 12 meses nao precisa
ultrapassar a tax: nflacio para
que esta Gltima 4 se'acelerar.

Basta, por exemplo, que durante

~-um periodo menor, até um trimes-

tre, a emissdo de ‘moeda se ace-
Iere”

: A produgao industrial

Mas houve outros fatores que
contribuiram para a disparada dos
precos. No final de 1981, “o uso da
capacidade industrial achava-se
reduzido a 74%, o nivel mais baixo
desde o inicio da sondagem indus-
trial do Ibre em 1968. O indice de

desemprego em 1981, 7,2% de mé- |
* dia anual em Sao Paulo fora quase
~dois pontos percentuals acima da

média de 1980 (5,6%). Vislumbra-

~ se, entao, a oportunidade de algu-

marecuperacio da produgao inter-
na; levando em conta, sobretudo; a

_boa performance da.balanca co-

mereial (1,2 bilhdo de doélares de

'superavit), contando-se com a mo-

desta mas significativa r'ecupg;ra-
cao das reservas internacionais”.
A reacio ocorreu na virada do

-~ ano. “Os reajustes de precos prati-

cados pelo setor privado excede-

7

ram as previsées, porque os empre-

sarios posswelmente desejavam
recuperar logo as.suas margens de
lucro.”

“O governo nio ficou atras. In-

- troduziu diversos elementos novos

de custos, no afa de recompor as
suas préprias financas. Os servicos
publlcos em particular os de ener-

.tado pela

gia eletrlca, sofreram
ajustes supra-inflacio-
narios. .

Alguns produtos como
cigarros, principal ba-
se de incidéncia do IPI,
tiveram. sua taxagéo
majorada. A contribui-
¢do a Previdéncia So-
.cial também foi forte-
mente onerada, resul-
tando inclusive num

arrecadacéo de janeiro

igual periodo em 1981.

nou com. a adocdo em
Junho do Finsocial.

' Reativagéio
é precdria

0 comportamento da
indistria este ano, a
.FGV adverte que nao
“deve ser motivo de

to porque a recupera-
¢do de 1982 ocorre na
contramao do setor ex-
terno, que ndo conse-,
gue apresentar o mes-
mo resultado do ano
-anterior. O nivel do
.produto interno é afe-
queda do comércio
exterior. De um lado, as importa-

¢0es néo podem elevar -se sem ge- ||
rar déficit comercial, ficando as- ||

sim constrangidas por  controles
quantitativos. Existe ai um ele-
mento de custo, via maior escassez
de matérias-primas importadas,

que prejudica a formagdo de um |

preco competitivo no Exterior. De

outro lato, a queda nas exporta- ||

¢Oes afeta também os retornos de

‘escala na producéo pois; diminuin-

do a quantidade produzida, geral-
mente se elevam os custos unita-
rios”.

Paraa FGV tanto o protecm— L

nismo como as conseqiiéncias da
guerra das Malvinas e a crescente

. disputa .dos paises ricos, oferecen- ||
do mercadorias em nacédes que

compravam do Brasil, estdo preju-
dicando muito as contas externas.
Trata-se de fatos que justificariam

uma total revisido das previsoes so- |

bre os resultados da balan(;a co-

mercial este ano. :
— Conseguimos acumular ape-

nas 260 milhées de délares de sal-

do positivo nos primeiros seis me- |
- ses de 1982: No segundo semestre

do ano passado, conseguimos fazer
um superavit de 1.500 milhées de

délares. Ainda que repetissemos’|

esse resultado, ndo chegariamos.

- aos 2 bilhdes de délares pretendi- |
dos. Mas soma-se aos fatos ja apon- |
tados uma fortissima queda no pre--|,

¢o das matérias-primas, que nos

tem afetado muito negativamente |
-do lado das exportacdes. o

_— Diante desse quadro, o Bra-'

sil, todavia, ndo acompanhou af*
maioria dos parceiros comerciais, | -
‘que realizaram desvalorizacées de.|
suas moedas em relacéo ao dolar;

A taxa de cambio no primeiro se-

mestre acumulou 35,5% de varia- |.

cao, enquanto o IGP-DI (indice ge-
ral de precos, no conceito de dispo-

nibilidade interna) evoluia 47%. |
Houve um nitido atraso, ao qual se | .
veio somar a retirada de parte |
(2,5%) do subsidio fiscal aos expor-| -
tadores.

ganho real;de 27% na |
a junho de 82 sobre |

Esse processo culmi-|

Depois de analisar}

exaltacdo antecipada a|
gradual elevacdo dos||
indices do produto. Is-||

! e



