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O crédito internacional, de
agora em diante, serd bem mais
moderado e bem mais seletivo,
com dificuldades bem maiores pa-
ta os paises financiarem seus dese-
quilibrios de balan¢o de pagamen-
tos. A previsao foi feita ontem, du-
rante conferéncia na Escola Supe-
rior de Guerra (ESG), pelo presi-
dente do Banco Central, Carlos Ge-
raldo Langoni. Depois, em entre-
vista coletiva, ele afirmou que as
recentes medidas elevando o depé-

" sito compulsério e dificultando as

operacoOes cambiais mostram que o
governo Figueiredo é responsavel,
e que o calendario econd mico néo
obedece ao calendario politico.
As previsbes do empresario
Antonio Ermirio de Moraes, para
quem o Pais fatalmente tera de
recorrer ao FMI e ndo deixara de
enfrentar uma recessao no proxi-
mo ano, foram classificadas como
precipitadas e sem fundamento”
por Langoni, para quem elas estédo
dentro do mesmo espirito das que
vaticinavam.a ida do Brasil ao FMI
em 1981,“sendo que até agora atra-
vessamos esse periodo incélumes”.
Para Langoni, o Brasil “tem
gas” para -escapar do FMI, pois o
Pais precisa de quatro bilhoes de

- délares para. fechar o balango de

pagamentos deste ano e, na pior
das hipéteses, a persistir a crise de
liquidez no mercado, podemos
usar nossas reservas.cambiais, que
atingem sete bilhoes de dodlares.

Ajustamento voluntério

De qualquer forma, explicou
Langoni em sua conferéncia na
ESG, o Brasil terd condigdes de
fazer um- “a]ustamento volunta-
rio”, sem necessidade de recorrer
a renegociacéo da divida. Ele criti-
cou a corrente de economistas que
pede a renegociagao, classificando
essa solugdo como “magica ou in-
génua”. Negando também 'que o
ajustamento voluntario leve a re-
cessdo econdmica, ‘porque temos .
alguns fatores posmVOS, como a
queda dos pregos do petréleo e dos
juros, e a reativacao do comércio
internacional, que nos darao al-
gum espago para crescer’.

O presidente do Banco Central
historiou a atual crise de liquidez
internacional, mostrando que des-
de 1973 os bancos privados se
transformaram no grande canal de
reciclagem dos petrodélares, gi-
rando com cerca de 2.trilhdes de
dolares, quase sempre para a cor-
recido de déficits de balango de
pagamentos. Nos. Gltimos anos, ©
sistema. financeiro mternaclonalu
tem sido submetido a uma série de
choques exdgenos, criando uma
nova dimensdo de incerteza que
néo pode ser comparada aos riscos
normais de mercado.

Segundo Langoni, problemas
como o congelamento dos ativos
iranianos, congelamento dos ativos
argentmos renegoclacao da dviida
daPolonia, varios paises da Amefi-
ca Central Argentina e mais re-
centemente México, além das fa-
léncias e concordatas de grandes
empresas e institui¢ées na Europa

.¢ nos Estados Unidos, trouxeram

um clima de quase panico a esse

-mercado.

Por sua vez, a divida liquida de
longo prazo dos paises em desen-
volvimento ascende a 505 bilhdes
de délares e como continuar a geri-

‘1a no futuro foi o problema coloca-

do na reunido do FMI, em Toronto,
infelizmente sem resposta. O Bra-

- sil defendeu a tese da elevagédo da
‘base dos recursos do FMI, Banco

Mundial e BID, como garantia do
préprio sistema financeiro inter-
nacional. Na opinido. de Langoni,
“Toronto seria a grande oportuni-
dade, mas o fracasso foi total, por
culpa da insensibilidade dos Esta-
dos Unidos”.

- — Cerca de dois mil banquei-
ros e 150 presidentes de bancos

" centrais e ministros de finangas

respiraram o pessimismo que se
alastrou pelos corredores das salas
de reunidao do FMI. Esta reunido

.foi um desastre, e se durasse mais

uma semana o mercado fecharia,
mais pelo pessimismo reinante do
que por fatos novos — disse
Langoni.

Nessa conjuntura difieil, vol-
tou.a se discutir novamente a tese
de se graduar o acesso do Brasil
aos recursos institueionais do Ban-
co Mundial e BID. Por outro lado, o
acesso ao comércio internacional
tem sido extremamente dificulta-
do, nédo s6 pela recessdo mundial e
vu‘tual fechamento de varios mer- .
cados, mas também pela ampliagéo.
de esquemas protecionistas e das
pressoed por parte dos paises: in-
dustrializados para a revisdo dras-
tica de mecanismos de incentivo as
exportacoes :

Langoni mostrou que restam
duas solucdes: “a magica que pede
a renegociagdo sem o Fundo ou o
Fundo sem a renegociagdo”, ou a
que o governo pretende seguir, a.
do ajustamento voluntario. Para
ele, a falacia da renegociagdo €
imaginar que ela possa, por si sé,

_evitar ou adiar o processo de ajus-

tamento. Na realidade, a renego-
ciacdo leva necessariamente a um

. processo compulsério de ajusta-

mento, muito mais doloroso do
ponto de vista econémico e social €

mais sérias.

- Segundo Langoni, todas as pro-
postas de renegociagdo partem-do
pressuposto absolutamente falso
de que é possivel tratar como com-
partimentos estanques a conta de
comércio e a conta de capital no

balanco de pagamentos. Na reali- | -

dade, a credibilidade do Pais nao
pode ser segmentada. A suspensao

de pagamentos das contas finan- |-

ceiras leva automaticamente & in-
terrupcéo também dos créditos co-
merciais, cuja conseqiiéncia seria
um dramdtico corte de importa-

¢bes, com impacto recessivo, pro-
fundo e duradouro. Os exemplos do |

México e da Polonia apontam cla-]
ramente nesta diregao.

Resta o caminho do ajustamen-*
to voluntario. Para tanto, acha Lan-3°
goni “que temos muita gordura pa-*

ra cortar”. Os subsidios devem ser |

substancialmente reduzidos, bem
como o déficit do setor publico. Os
planos e projetos de desenvolvi-
mento devem ser adequados a ca-
pacidade de gerar recursos com
poupanc¢a de origem interna. Para
o presidente do Banco Central, o
Brasil tem todas as condigbes de
realizar esse ajustamento sem pro-
blemas de ordem social. Assim, te-

- rd que manter o realismo das taxas

de juros, dos precos domésticos, do
cambio, da correcdo monetaria e |
resistir as pressdes imediatistas e
aos interesses setoriais que muitas
vezes reivindicam mudancas nes-
ses parametros que se constituem
no cerne de qualquer processo de

-ajustamento.

. Na estratégia de médio prazo,
Langoni considera essencial ini-
ciar o processo de “modernizagéo
institucional” propondo um debate
nacional sobre relacgées trabalhis-
tas, salarios, previdéncia socal e,
em partlcular sobre os mecanis-

* mos de controle da-acédo do Estado

na economia. A longo prazo, Lan-
goni acredita que num mundo de
capital e energia escassos e caros,

o Brasil éncontra-se no estégio pri-
vilegiddo de poder beneficiar-se
de amplas possibilidades para rea-
lizar as mudancas estruturais im-
prescindiveis para uma etapa de
“crescimento com restrlqoes exter-
nas”. E um pais aberto a assimila-
cdo de novas tecnologias, dispon-
do, inclusive, de uma razoavel base’
de capital humano que permite a
adaptacdo a nossa realidade da
nova safra de inovacgdes tecnolédgi-
cas e estruturais que esta para

acontecer. A seu ver, € a conjuga- |

cad das reformas institucionais e
das mudarigas estruturais de natu-
reza tecnoldgica e alodativa que
poderéa completar de forma defini-
tiva o processo de ajustamento da
economia brasileira.
Tom politico

Depois da conferéncia, em con-

versa com jornalistas, Langom

lembrou que as recentes medidas |

monetarias tomadas pelo governo
buscam ajustar a economia brasi-
leira a nova realidade internacio-

nal e significam o inicio de um

processo em que vamos ter de fazer
um enorme esfor¢o para reduzir as
pressdes sobre as exportacoes, bai-
xar.a inflacdo e tornar nossa eco-
nomia menos sensivel a conjuntura
externa.

Contudo ele negou que esse
processo-va levar o Pais, necessa-
riamente, a recessdo. Lembrou que
este ano perdemos um bilhdo de
délares com a queda dos precos da
commodities e 2,4 bilhées com a
alta das taxas de juros internacio-
nais. Agora, ele acredita que area-
tivacdo do mercado internacional

trara a recuperacao dos pregos das'|y

commodities e as taxas de .juros
externas devem estabilizar-se no
patamar de 12%, enquanto 0s pre-
cos do petréleo devem declinar li-
geiramente em termos reais. Estes
fatores positivos, acredita Lango-
ni, dardo algum espaco para que
possamos evitar a recessao.

E, de acordo com Langoni, “o.

presidente Figueiredo deu o tom |’

politico ao agir com presteza e nao
esperar ‘0 processo eleitoral para
iniciar o processo de a]ustamento
que, quanto mais'rapido, sera me-
nos doloroso”. Quanto ao corte dos’
subsidios, disse que “a agrlcultura
contmuara a receber crédito privi:
legiado em 1983, que o subsidioi
sera reduzido gradatlvamente em!

. 1983 em termos de propor¢io no

PIB e que a forma de financiar esse:
subsidio é que mudara”. oy

Ele explicou também que os'
banquelros se estio queixando
sem razdo, apesar de reconhecer
que a elevagao do depésito com-
pulsério vai transferir a réntabili-
dade dos bancos para o governo,.
medida que deve ser encarada co-
mo contribuicdo social. Explicou
que a elevagao do compulsério- é
medjda transitéria, apenas para
evitar ‘excesso de liquidez na eco-
nomia, como ocorreu em outubro
do ano passado, numa expansao
monetaria que provocou novo sur-
to inflacionario. Segundo o presi-
dente do Banco Central, essa medi-
da vai manter estavel a ‘atual situa-

" c&o monetaria e o aumento incidi-

ra4 apenas 'sobre o aumento dos

depésitos, vigorando somente até |

janeiro de 1983. "
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de consequéncias politicas muito |
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