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| Economista | é)reve no

ci das de austerlda

As medidas adotadas na 'semana
passada pelo governo, reduzindo a li-
quidez e criando condicdes para uma
nova alta dos juros, com a elevacgao da
margem de dep6sito compulsério dos
bancos, podem ser apenas o inicio de
uma nova fase de maior austeridade da
‘politica economica. Se os resultados

.nao forem satisfatérios, novos apertos

_deverdo ocorrer até o final do ano,
apesar das eleicoes marcadas para no-
vembro. -

Ao analisar esta semana as deci-
soes tomadas pelo governo e ratificadas
na quarta-feira pelo Conselho Moneta-
rio Nacional, o economista Adroaldo
Moura da Silva, da Universidade de Séo
Paulo, disse que a situacdo cambial é
_extremamente grave devido & preocu-
.pacdo dos banqueiros internacionais
com a situacéio dos paises em desenvol-
vimento, como ficou evidenciado na
‘recente reunido do Fundo Monetério
‘Internacional. Além da reducéo do flu-
%0 de recursos externos para o Brasil
nos ultimos meses, o balanco de paga-
mentos vem sofrendo desde o inicio do
ano os efeitos da queda dos precos de
produtos primérios no mercado inter-
nacional e da diminuicdo da taxa de
crescimento das exportacoes.

. Adroaldo Moura da Silva entende
que o governo, ao concentrar as ultimas
‘medidas no setor monetario, teve de
optar por uma tratamento extrema-
mente severo. Com isso, fica mais ou
menos-claro que a industria ndo tera
condicdes de apresentar este ano taxas
positivas de crescimento e talvez nao se
mantenha no mesmo nivel de 1981, co-
mo se podia esperar antes das recentes
decisoes do governo. O nivel de desem-
prego, que também vinha decrescendo,
“podersa agora estabilizar-se ou até au-
mentar.:
AS ALTE’RNATIVAS.

Nos tltimos meses, observa Adroal-
do, houve no Brasil uma ligeira reativa-
‘ego da economia, queda nas exporta-
coes e uma sobrevalorizacéo do cruzei-
ro que se verificou num quadro de

. perplexidade dos bancos internacio-
‘nais em relacéo aos paises em desenvol-
vimento. Esperava-se uma demonstra-
¢éo de apoio do Fundo Monetério Inter-
nacional aos pafses em desenvolvimen-
to, mas o que-ficou evidenciado na

.reunido anual, em Toronto, foi que sé_;
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teriam apoio os paises que se enqua-. -
drassem num esquema de maior auste- | -
ridade.

A receita do FMI para a economia |;
brasileira, segundo Adroaldo Moura da |
Silva, seria hoje maior disciplina na
polftica salarial, maior controle dos |
gastos publicos, novos cortes nos subsi-
dios, maior aperto na politica moneta-
ria e eliminacéo da sobrevalorizagéo do |.
cruzeiro. Eliminacéo da sobrevaloriza- |:
¢a0, em outras palavras, significa acele- | .
rar as minidesvalorizagdes ou adotar
nova maxidesvalorizacdo, embora o |
economista da USP procure evitar es- |
sas expressoes. v

Ao se restringir a medidas na érea |
monetéria, o governo, na opinido de |
Moura da Silva, foi obrigado a usar uma | -
dosagem extremamente forte, que po- [
deria ser menor se viesse acompanhada
de outras decisdes. “Se com isso o Pafs
conseguir reequilibrar o fluxo de moe- | -
das externas, 08 objetivos serfio alcan- I'
cados. Caso contrério, poderd ocorrer |
alguma deciséo na érea cambial”, disse |
0 economista. =

ApésassinalarqueoBrasilnao:
podia continuar com a perspectiva de |
fechar o ano com uma inflacéo de 100% |-
ou com déficit na balanga comercial, 0 |-
economista da USP comentou que no
plano cambial, além da manutenc¢éo
das minidesvalorizacdes no ritmo mais |
acelerado dos ultimos meses, “poderia
ser adotado um esquema de desatrela-
mento entre juros internos e externos”.

O mecanismo, que ja foi inclusive |
sugerido pela Federacéo das Industrias :
do Estado de S&o Paulo, consistiria |-
basicamente em desvincular a correcéo f
monetéria da corre¢céo cambial, dando
as empresas com dividas externas a |
possibilidade de optar pela correcdo t
monetéaria no momento de pagar suas
prestacoes.

“O argumento de que com isso es-
tariam sendo aumentados os subsidios :
n#o tem consisténcia. E fécil demons- |
trar que, mantido o quadro atual, o
volume de subsfdios embutido no crédi- !
to de exportacéo, motivado pela sobre- .
valorizagdio do cruzeiro, ¢ duas a trés
vezes maior que o volume de subsidios
que estaria ligado ao desatrelamento '
da taxa cambial e monetéria”, explica
Moura da Silva. :

"7""

Arquivo

Adroalde Moura da Silva: “Situa¢do cambial muito grave”

{



