Maior superavit, maior recessao

por Pedro Cafardo
de S&o Paulo

Para alcancar um supe-
ravit comercial de US$ 5 bi-
Ihdes ¢ captar apenas US$
13 bilthdes, em recursos ex-
ternos, seria neccssario
promover uma brutal re-
formulacio da cconomia
brasileira que, em nenhu-
ma hipétese, poderia ser
conseguida em prazo tao
curto. Esta ¢ uma das con-
clusdes a que chegou o dire-
tor da Roland Berger Asso-
ciados — Consultoria Inter-
nacional, Hans Joachim
Apostel, com base em tra-
balho econométrico no qual
analisa os cfeitos das res-
tric6es externas sobre o
crescimento de cada sctor
econdémico.

“A hipotese é esdruxu-
la*, disse Joachim Apostel
durante semindrio que a
Roland Berger promoveu
ontem em Sio Paulo. Ana-
lisando os ultimos 144 me-
ses (doze anos) da histéria
da cconomia brasileira, o
trabalho mostra que as res-
tricoes cexternas tém in-
fluéncia direta ¢ implaca-
vel sobre a variaciio do pro-
duto. Um volume de capta-
¢do de US$ 18 bithdes ¢ um
superavit comercialde US$
1 bilhdo, segundo o modelo
cconomeétrico proposto,
produziriam uma retracao
de 0,7% na producdo do
Pais. “A medida que se
tente aumentar o supera-
vit, aumentara o sa-
crificio’’, afirma Apostel.
Um superavit de US$ 3 bi-
ihoes, com o mesmo volu-
me de captacdo de US$ 18
bilhdes, por exemplo, signi-
ficaria uma recessdo de
4,5%,. Quanto maior o supe-
rdvit ¢ quanto menor a cap-
tacdo, maior a recessio.
Apcnas, a titulo de exem.
plo, 0 modelo simula um
superavit comercial de US$
3 bilhées com captacao de
USS$ 17,5 bilhdes, o que pro-
vocaria uma queda de 10%
no produto.

DEPENDENCIA

Todas essas simulac¢des
partem do principio de que
seria mantida a atual es-
trutura da economia brasi-
leira, fortemente depen-
dente do exterior. Os varios
setores da economia brasi-
leira, principalmente a in-
dustria, precisam de capi-

tal liquido para crescer e,
portanto, sdo extremamen-
te sensiveis & entrada de di-
visas no Pais. Pela primei-
ra vez, segundo Joachim
Apostel, montou-se um mo-
delo econométrico que des-
ce a detalhes que revelam
como os varios setores e
até subsetores dependem
de capital externo para
manter o scu crescimento.

Historicamente, cada
ponto percentual de cresci-
mento no sctor de bens de
capital, por exemplo, pro-
voca um déficit de US$ 583
milhoes na balanga comer-
cial ¢ uma captacdo cxter-
na de US$ 290 milhdes, com
um saldo negativo para o
balanc¢o de pagamentos de
US$ 293 milhdes. A mesma
taxa de crescimento (1%)
no setor priméario (agricul-
tura) significa superdvit
anual de US$ 124 milhées e
um saldo devedor de US$ 92
milhdes quanto & captacdo
(vertabela).

A dependéncia externa
decorre, basicamente, ex-
plica Apostel, do fato de
que os investimentos foram
feitos em setores que nédo
geram caixa para futuros

DEPENDENCIA EXTERNA
(Impacto para cada | % de crescimento)

SETOR Balan¢a Comercial Captagdo Externa Total
us$ us$
Primérios + 124 milhdes - 92 milhdes + 32
Bens de ca-
pital ~ 583 mithdes + 290 milhdes | - 293 |
‘Intermedid-
rios - 158 milhdes + 16 milhdes | -142
| Duréveis + 259 mithdes ~175milhdes | _+ 84 |
Consumo + 562 milhdes - 199 milhdes | + 362
Servico - 104 milhdes - 27 milhdes | -131
+SALDO EXPORTADOR .SALDO DEVEDOR
- 87
L_ -SALDO IMPORTADOR +SALDO CREDOR

investimentos. Em conse-
qfiéncia, a busca do supera-
vit comercial ou a redugdo
na captacdo externa neces-
sariamente provocam re-
cessio.
DESINVESTIR

A solucdo, diante desse
quadro, somente poderia
vir a longo prazo, através
de um redirecionamento
dos investimentos para
projetos menos intensivos
em capital e de retorno
mais ripido. Na area csta-
tal, a concentracdo em
grandes projetos intensivos
em capital c de longa matu-
racdo, lembra Apostel,

deu-se de forma dramética
nos Gltimos doze anos.

Apostel propde que os se-
tores estatal e privado to-
mem uma ‘‘corajosa deci-
sio de desinvestir’’. Nao
existe outra op¢do, a nao
ser concentrar a atenc¢do
unicamente em projetos
onde se possa ter vanta-
gens competitivas.



