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O redator-chefe da revista Conjuntura
Econbémica e professor da Fundagéo Getu-
lio Vargas, Paulo Rabello de Castro, acha
que o superavit de US$ 5 a 6 bilhGes,
anunciado pelas autoridades econdmicas
para o préximo ano, deve ser buscado por
meio da ampliacho das exportagdes e de
uma maior entrada de capital de risco
(Investimentos diretos), porque a outra
alternativa, ou seja, o corte nas importa-
¢oes, “é aritimeticamente possivel, mas
economicamente inviédvel”.

Rabello de Castro defende a alternati-
va do aumento das exportagdes e a entra-
da de capital de risco incentivada pelo
governo por ser a solu¢fio menos recessi-
va, implicando o que ele chama de “sacri-
ficio dinfimico, muito duro para todos os
brasileiros, mas que significaré a perda de
emprego, como representa um dramatico
corte nas importa¢des”.

O economista acha que essa exigéncia
de superdvit parte do pressuposto de que
a comunidade financeira internacional
nfio proporcionard a totalidade dos recur-
808 necessérios para o Pafs fechar suas
contas externas: “Entretanto, isso indica
ainda que continuaremos a receber recur-
808 e que a credibilidade brasileira esta
bog, pois a nossa taxa de crescimento da
dfvida externa aumentara bem mais que a
dos outros paises do Terceiro Mundo”. Ele
lembra que nossas necessidades de recur-
sos externos serfo para pagar juros de
US8$ 10 bilhdes e mais US$ 3,5 bilhbes de
servicos, “dos quais conseguiremos uma
rolagem de aproximadamente US$ 8 bi-
ihdes, Hicando um hiato de US$ 5 a 8
bilhdes, a ser coberto pelo superévit”.

Na opinifio dele, quanto mals o gover-
no usar o corte das importagdes, “mails
instabilidade econdmica trard ao Pafs,
com seus efeitos recessivos que vo redu-
zir a prépria entrada de recursos financei-
ros”, Ao defender o aumento das exporta-
gOes, Paulo Rabello lembra que a econo-
mia brasileira “é uma das mals fechadas
do mundo, ganhando mesmo da China,
em relacéio de exportagdes em propor¢io
do PIB".

Para ele “é um mito afirmar-se que
adotamos o modelo exportador”, porque o
maodelo de desenvolvimento brasileiro nos
uitimos anos “fol essenciaimente importa-
dor”, assinalando que no recente relatério
do Banco Mundial sobre 124 pafses indus-
trializados, o Brasil apresenta uma das
trés menores taxas de abertura comercial,
“quer dizer, ¢ um dos pafses que menos
utiliza a via da exportag@o em sua eco-
nomia”.

Dessa forma, ele acha que tentar obter
o superdvit pelo corte das importagdes “é
dar muito para se conseguir muito pouco;
é muito mais iImportante planejar um au-
mento de exportacbes e comecar a agir
rapidamente”. Paulo Rabello afirma que o
ano de 1983 jA comecou, em termos de
exportagio, alertando que “o governo po-
de estar prejudicando o plantio ¢¢ safra
de verdo, por excessivo zelo quanto &
contencfio monetéria, e pode-se defrontar
no préximo ano com a falte de produtos

-agricolas para vender no mercado ex-
terno”.

Por sua vez, 0 economista da Funda-
¢fio Getilio Vargas Paulo Nogueira Bap-
tista Junior acha que a meta proposta
pelas autoridades “é muito ambiclosa e
extremamente diffcil de ser alcancada,
significando mesmo um tratamento de
choque nas nossas contas externas, que
podert ser contraproducente, pois preju-

.préstimos em moeda, reduziré os investi-
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mentos externos (quem lnvesttra com 0
Pafs em recessfo?) e dificultara os finan-
clamentos &s importacdes”.

Dessa maneira 0 economista do Cen-
tro de Estudos Monetérios e internacio-
nais da FGV acha que, “se o8 préprios

banqueiros internacionais desejam que o |:
Brasil evite a renegoclacfio de sua divida |
externa, néo devem fazer pressfio nesse |

sentido, porque uma reducéio muito forte
na entrada de novos recursos podera mes-
mo precipitar a crise que é do interesse de
todos evitar”.

Segundo Nogueira Baptista Junlor,
existem ainda muitas davidas sobre a
programacfio das contas externas do go-
verno para O proximo ano. Para ele, o
ministro Ernane Galvéas, ao anunciar um
superdvit comercial de US$ 5 a 6 bilhdes,

em 1983, “deixou implfcito que o desequi- :

1fbrio do balan¢o de pagamentos ser
abordado com um tratamento de cho- :

que”, contradizendo as préprias declara-
¢8es do ministro Delfim Netto, no almogo
do Rio-Palace, em que foi homenageado
por empresérios, quando disse que “o tra-
tamento de choque poderia conduzir ao

colapso na administracfio de nossas con- -

tas externas”.

Paulo Nogueira Jr. explicou que o
governo brasileiro conta, para o préximo
ano, “com uma entrada de empréstimos
em moeda externa de apenas US$ 13 bl-
1hées, com financiamentos & importacdes
e financiamentos diretos de US$ 3 a US$ 4
bilhdes, num total de US$ 16 a US$ 17
bilhdes, dos quais se subtraem US$ 8
bilnGes em amortizacdes a médio e longo
prazo, 0 que resulta em US$ 8 a US$ 8

bilhdes na conta de capital. Na conta de |

transacbes correntes, esperam-se US$ 10
bilh6Ges de pagamento de juros e mais US$
4 bilhtes de outros servigos, resuitando
em um déficit de US$ 14 bilhdes, a ser
coberto pelos USS 8 a US$ 9 bilhbes da
conta de capital e exigidode US§5aUSS$ 8
bilhdes de superdvit na balan¢a comer-
cial”.

Para o economista da FGV, o limite de
obtencfio de empréstimos em moeda de
USS$ 13 bithées “é muito modesto e teria de
ser um pouco ampliado”. De qualquer
forma, ele entende que “os cortes nas
importac¢des poderiam ser feitos na conta
petréleo ou com o significative aumento
das exportacsdes”.

Nogueira Jr. acha que “pelo lado das .

exporta¢Oes é muito diffeil se conseguir o
superévit, pois mesmo que eles cresgam
em 1983 nfio voltardio &s taxas de crescl-
mento observadas no passado”. Assim, ele
lembra que o superavit proposto por Gal-

véas significa “violenta reducfo das im-

portagdes, com correspondente compres-
s80 nos niveis internos de atividades eco-
ndmicas e emprego”.

O economista lembrou ainda que o
corte nas ImportacSes “pode provocar re-
taliacdes de outros paifses, com conse-
qliente perda de competitividade dos nos-
sos produtos exportdvels, além de afetar
as possibilidades de abertura de novos

mercados”. Paulo Nogueira Batlsta Jr.:

disse que os cortes nas importagdes “im-

plicarfio nfio somente o controle fisico da -

Cacex, mas também medidas monetérias
e fiscais de cunho restritivo, que venham
reduzir a demanda de produtos impor-
tados”.

Finalizando, Paulo Nogueira Jr. desta-
cou que, talvez, essa meta governamental
nfto represente a verdadeira intencéo das
autoridades econdmicas, “podendo fazer
parte de um esfor¢o para se melhorar a

nossa imagem externa e provar para a -

comunidade financeira internacional que .

somos diferentes dos demais paises la-
tinos-americanos”.




