Previsio: este més, uma inflacao de 4%.

A previsdo é de um professor da Fundagao
Getulio Vargas, que projeta essa média de indice
para os préximos seis meses. Caso a taxa de 4%

se confirme para este més, o indice Geral de Pregos
poderd cair de 95,1% para 94,3%, e o ano
terminaré com um indice na faixa de 95% a 97%.

A inflacdo devera ficar em tor-
no de 4% este més, sendo bastante
possivel que permaneca entre 3,5%
e 4,5% nos préximos seis meses, em
contraste com os elevados indices
de 6%, 7% e 8% observados em
junho, julho e agosto. A previséo
foi feita ontem no Rio pelo profes-
sor Uriel Magalhées, da Escola de
P6s-Graduacdo em Economia da
Fundac#o Getulio Vargas, ao frisar
que 0s controles monetérios e fis-
cais comecam a funcionar.

O indice mais baixo dos ulti-
mos trés anos foram os 3,7% de
setembro. Caso a taxa de outubro
seja mesmo de 4%, o Indice Geral
de Pregos (IGP) deveré declinar de
95,1% para 94,3%; o INPC (Indice
Nacional de Precos ao Consumi-
dor). cairia para cerca de 97%.

Segundo Uriel Magalhées, em-
bora os controles monetérios se-

jam bastante rigidos, no momento,
com a elevacdo do compulsério,
com a liquidez da economia em
margens estreitas, o patamar de
baixa da infla¢do néo apresentaré
ganhos mais substantivos nos pré-
ximos meses. Sua expectativa é de
que a inflacéo terminaré o ano na
faixa de 95% a 97%. Embora o Con-
selho Monetario Nacional tenha fi-
xado na reunido de ontem um {ndi-
ce de inflacdo de 70% para 1983,
Uriel Magalhaes entende que este
fndice devera ser de 80% ou no
minimo de 75%, mesmo com todas
as perspectativas contracionistas
das politicas monetéria e fiscal, e
Ifx,aeinor atividade econdmica do
afs.

Queda ainda lenta

Ele lembra que a indexagéo de
quase toda a economia brasileira

apresenta uma rigidez muito gran-
de para ganhos substanciais no
combate 2 inflagéo, no curto prazo.
A queda ser4 lenta, embora os re-
médios amargos, a seu ver. Ainda
que o mercado venha esperando
para este ano que as corregdes
monetéria e cambial superem o
IGP no final do ano, Uriel Maga-
lhées descarta essa possibilidade,
acreditando que no acumulado dos
12 meses tais indices se 1gua-
lem.

Para o professor da FGV, esse
fato ndo elimina a hip6tese, impro-
vével a seu ver, mas ndo.impossivel
diante da diffeil conjuntura que o
pais atravessa, de uma maxidesva-
lorizac8io cambial, com seu cortejo
de efeitos desagradéveis cdmo ele-
vacéio dos precos internos e maio-
res custos para os tomadores de
empréstimos no exterior.

Lembra, no entanto, que o go-
verno criou uma possibilidade real
de maxidesvalorizagéo cambial, ao
instituir o “hedging” ou seguro
contra risco cambial com base em
ORTN, aliviando parte dos encar-
gos que uma maxi podera trazer.

Neste caso, beneficiam-se os
tomadores de empréstimos novos e
aqueles que facam reformas dean-
tigos empréstimos. ua opinido éa
de que o governo continuaréd com
as minidesvaloriza¢des sem levar
em conta a inflacdo externa, como
vem sendo feito desde 1981. Assim,
ao longo de trés anos, 1981, 1982 e
1983 em que o governo despreze o
diferencial da infla¢do externa na
recomposicdo cambial, o exporta-
dor teréd recuperado o hiato, ou
seja, ter4 sido eliminada a sobre-
valorizacdo do cruzeiro, estimada
em 30% ou 35%.




