Restricées externas frustram retomada

ANTONIO CARLOS DE GODOY

As moderadas tendéncias

de melhora do desempenho da
" economia brasileira aparente-
_ mente frustraram-se no final do
" terceiro trimestre deste ano,
quando .o peso insuportdvel
" das restrigées externas desabou
. sobre o sistema produtivo, de
. forma abrupta. A reversdo de
- expectativas sobre o comporta-
* mento do PIB este ano come-
: gou em julho, mas atingiu o
.. .auge durante a assembléia
_ anual do Fundo Monetdrio In-
' ternacional, realisada nos pri-
- meiros dias de setembro em
Toronto, sob o impacto recente
das crises mexicana, argentina
e de vdrios outros paises endi-
vidados, que se tornaram insol-
ventes. :
Os responsdveis pela poli-

tica econémica do Pais recebe-
ram uma mensagem clara dos
banqueiros ¢ dos homens do
FMI: no préximo ano, o Brasil
ndo poderé conseguir dos ban-
cos comerciais 0s mesmas volu-
mes de recursos que vinha ob-
‘tendo nos iltimos anos.
Assim, chegou a hora de
dolorosos ajustamentos, adia-
dos desde a primeira crise do
petréleo, em 1973, gragas ao
forte endividamento externo.
Durante a semana da reunido
do FMI, o mercado financeiro
internacional paralisou-se, fa-
‘to que provocou dréstica redu-
¢io do fluxo de recursos exter-
nos para o Pais. O volume de
empréstimos captado em setem-
bro foi de apenas US8 761,6
‘milhdes (aproximadamente a

ses anteriores). Essa inespera-
da queds obrigou as autorida-
des monetdrias a realizarem
complicadas acrobacias para
cumprir obrigagées e mobilizar
reservas cambiais, cujo mon-
tante agora somente serd divul-
gado trimestralmente pelo BC.
Em agosto, as reservas soma-

vam US$ 6,97 bilhdes.

sistema financeiro internacio-
nal levou o governo brasileiro
a baixar rapidamente um con-
junto de medidas monetdrias,
com o objetivo de conter a
expansdo da economia e redu-
sir as importagées. Tornou-se
mais urgente melhorar a balan-
¢a comercial, atingida pela
queda das cotagdes das com-
modities, estagnagdo do co-

metade da média dos oito me-

mércio internacional e fecha-

Ay
Industria

| automobilistica

Produgiio: O setor conseguiu repetir o
bom desempenho do trimestre anterior,
com um crescimento de 7,8% no perfo-
do julho-setembro. O ritmo de retoma-
da da producéio continuou lento, mas o
namero de unidades produzidas vem
aumentando hé quatro trimestres. Fo-
ram fabricados 219.889 vefculos, assim
distribuidos: passageiros + uso misto,
178.203; comercials leves, 25.741;e co-
mercials pesados, 15.945. '

O melhor desempenho fol o da cate-
goria de comerciais leves, cuja produ-
¢8io cresceu 10,7%, e o plor coube &
categoria comercials pesados, que re-
gistrou queda de 0,2%. O segmento de
passagelros + uso misto cresceu 8,2%.

O conjunto das vendas internas de
vefculos teve um aumento de. 8,8%.
Apenas 0 segmento de vefculos comer-
clais pesados apresentou taxa de cres-
cimento negativa (-13,1%).

Exportacio: O desempenho das vendas
externas superou o do trimestre ante-

_rior. Foram exportadas 44.059 unidades
no terceiro trimestre, contra 41.808 no
segundo, 0 que dé uma taxa de expan-
sfio de 54%.

. Emprego: O nimero de pessoas empre-
.gadas pela indastria automobilistica
cresceu’ 1,1% no trimestre, atingindo
107.251 pessoas, contra 106,084 no pe-
rfodo abril-junho.

Perspectivas: O desempenho do quarto

trimestre deveré ser semelhante ao do

terceiro, particularmente no. segmento

de' vefculos a 4icool, beneficiac
umcentivos,

i

~Autopecas.

_Produgio: Acompaxhou a evoluglo da
industria automobilistica, que apresen-

‘tou crescimento da ordem de 8% no

. grin;lestre, em relacéio ao perfodo abril-
unho, .

:ternas,em funcéo dos problemas em
fiafses africanos e latino-americanos,
‘por um lado, e em razéio da perda de
poder de competi¢io do l_Erodm;o brasi-
-leiro resultante de valorizacéio do cru-
.zeiro em relacfio &s moedas européias e
-ao lene. As dificuidades no mercado
~automobilistico norte-americano tam-
bﬁnilr prejudicaram as exportacdes bra-
-gileiras.

‘Emprego e investimentos: Aparente-
mente, 0 nivel de emprego permaneceu
. estavel. O volume de investimentos
continua baixo, em virtude da capaci-
.dade ociosa e do elevado nivel das
.taxas de juros.

Fatores favoréveis e problemas: Au-
. mento das vendas da inddstria automo-
‘bilfstica (em rela¢ao ao trimestre ante-
rior); juros altos, que prejudicaram as
vendas internas da industria terminale
. aumentaram os custos financeiros das
..empresas.
“Pgrspectivas: Acredita-se que o langa-
.mento dos modelos 83 pelas montado-
~rgs, 0 pagamento do 13 salério e o
. clima de Natal afetem positivamente as
- vendas. Por outro lado, o clima de in-
certezas na economia e o aumento dos
recos reais dos veiculos devem influir
negativamente sobre a comerclaliza-
« c#0. Assim, a expectativa é de manu-
“Iencéio dos niveis de vendas do perfodo
~julho-setembro neste trimestre. Fontes
. do setor de autopecas esperam cresci-
mento dos custos financeiros das em-
" presas, em virtude da reducfio da oferta
de crédito (os precos dos insumos deve-
‘rio subir mais depressa que 08 prégos
de venda, reduzindo as margens). As
mencionades fontes destacam, sinda,
_que 08 precos dos vefculos “t&m aumen-
tado mais rapidamente que 0s precos

Produgie: Diminuiu 8% no trimestre,
em unidades. As vendas acusaram que-
da de 12,0% no mesmo periodo, em
relagfio ao trimestre anterior. O consu-
mo de borracha também caiu (8,1%).
Exportagiio: Crescimento de 16,8%, em
relaco o nimero de unidades expor-.
tadas no segundo trimestre.

Emprego e investimentos: Reducfio de
1,7% no perfodo julho-setembro. Néo
hott‘xjve investimentos significativos no
setor.

Perspectivas: Espera-se neste ditimo

trimestre um desempenho mais favo-
rével.

Atualidade Econbémica
Trimestre é umlevantamento
preparado pela editoria de Eco-

‘nomia e Negocios do Estado,
em colaboracio com empresa-
rios, sindicatos empresariais e
associagoes.

- por. [

‘portagiio: Houve retracfio das vendas

Essa nova realidade do
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nho neste Wtimo trimestre,

mento de alguns dos principais
mercados do Pafs, além do
protecionismo nos pafses in-
dustrializados (o superdvit co-
mercial brasileiro até setembro
mal ultrapassou os US$ 360
milhées).

A consegqiiéncia das medi-
das monetdrias (aumento do
depdsito compulsério dos ban-
cos comerciais para 45%) foi
novo aumento das jé eleva-
das taxas de juros internas e
maior aperto de liquides para
as empresas, quetnio puderam
recorrer aos bancos, em virtude
das restricoes existentes & ex-
pansdo do crédito.

Em meio a esse clima de
pessimismo e incerteszas, setem-
bro trouxe ligeira queda nos
indices de desemprego e uma
inflagio de 3,7% (71% no

ano e 95,1% em 12 meses). O
menor ritmo de alta dos pregos,
segundo analistas do setor pri-
vado, indica a persisténcia dos
estrangulamentos que precipi-
taram a recessdo de 1981: res-
tricoes do balango de paga-
mentos e juros excessivamente
elevados. O agravamento da
situagiio levou as empresas de
setores competitivos a redusi-
rem os pregos ou a faszerem
menores reajustes, ao contrdrio
do comportamento dos setores
oligopolizados, que continuam
a praticar aumentos acima da
taxa inflaciondria.

No trimestre julho-setem-
bro, a indiistria continuou com
elevados indices de ociosidade.
Os problemas mais graves fo-
ram enfrentados pelo setor de
mdquinas e equipamentos,

obrigado a demitir 3.500 em-
pregados no trimestre, em vir-
tude da falta de encomendas. A
indistria automobilistica repe-
tiu o bom desempenho do tri-
mestre anterior, com cerca de
8% de crescimento. Dos 17
setores levantados, somente se-
te tiveram aumento de produ-
¢do ou de movimento.

As perspectivas para este
éltimo trimestre sdo mais favo-
réveis para os setores de bens
de consumo, mais influencia-
dos pelas festas de fim de ano.
Porém, o futuro da economia
como um todo é extremamente
incerto, em virtude das politi-
cas monetdria e fiscal recessi-
vas, de elevado custo social
para um pais que precisa criar
dois milhoes de empregos
anualmente.

| lridlistria

ferroviaria

i indastria

-de alimen‘tacéo :

Bancos .

Produgio: Durante o terceiro trimestre
foram fabricados 356 vagdes de carga,
50 carros de passageiros e 11 locomoti-
vas, mas esses nivels de produgfio néo
foram suficientes para reduzir substan-
cialmente a elevada capacidade oclosa
do setor, da ordem de 80%.
Exportagio: Foram exportados 262 va-
gbes de carga no trimestre (73% da
producgéo do perfodo), nimero que ele-
vou o total vendido ao Exterior este
ano pera 388.

Emprego e investimentos: O ntumero de
empregados exclusiva e diretamente
vinculados & producéo ferrovidria das
empresas decresceu para 12.955, em 12
de outubro, 0 mais baixo dos Gltimos
dois anos (em junho o nimero de traba-
lhadores do setor era de 13.398 e, em
margo, de 13.504).

Fatores favoréveis ¢ problemas: Entre-
ga de vagdes vendidos para o Peru e
Mocambique e continuacéio das entre-
gas para a Companhia Vale do Rlo
Doce. Os problemas mais graves estéio
no segmento de locomotivas, cuja pro-
ducfio caiu ao nfvel mais balxo (apenas
uma unidade serf produzida em. ou-
tubro). .

Perspectivas: caso seconfirmemas pre-
visSes de produgéio de 1.562 vagles de
carga, 112 locomotivas e 208 carros de
passageiros para este ano, restarfio sal-
dos de 867 vagdes de carga, 61 carros de
passageiros e 39 locomotivas. Esses nu-
meros, segundo fontes do setor, allmen-
desempe:..;
AS empre-
sas continuam mais preocipadas com
o préximo ano, diante da falta de pedi-
dos em carteira.

Producio: Praticamente igual &
do trimestre anterior. Em razio da
complexidade desse setor de ativida-
de, os dados disponiveis s&o incom-
pletos. As melhores informagdes s&o
as do complexo s0ja, cuja produgéo
calu cerca de 30% no terceiro tri-
mestre.

" Exportagio: Afetada negativa-
mente pelo “fechamento’” dos merca-
dos da América Latina, os melhores
para o Pafs, e pela queda das cota-
¢bes das commodities. O complexo
soja foi prejudicado pela acentuada
queda das cotacdes internacionais
de seus produtos.

Problemas: Atrasos na liberacio
de empréstimos de custeio agricola
por parte do governo, que poderéio
causar problemas ao abastecimento
das inddstrias de alimentos.

Emprego: H4 indicacdes de que
houve ligeira queda do nimero de
pessoas empregadas pelo setor.

Perspectivas: Demanda melhor,
porém com custos financeiros diff-
ceis de suportar para uma indistria

nalizado. Alguns setores esperam li-
geira reativachio das vendas nédste
final de ano.

Tratores

" Maquinas e
~* Equipamentos -

| qumércio

Produgiio: Todos o8 tipos de tratores
tiveram quedas de produc&o no trimes-
tre. O nimero de unidades produzidas
(10.683) fol 8,8% menor, em comparagao
com o trimestre anterior. As vendas
também cafram 8,2%. O namero de
unidades fabricadas em cada categoria
fol 0 seguinte: tratores de quatrorodas,
8.548; cultivadores, 1.533; tratores de
esteiras, 804.

Exportagio: Foram vendidas no Exte-
rior 1.820 unidades, contra 1,140 no ti-
mestre anterior, o que indica um crescl-
mento de 59,6% no perfodo julho-
setembro. Fontes do setor queixam-se
das restricdes a importac#o, agora atin-
gindo também o regime de drawback.

Emprege: Cresceu 1,6% no terceiro tri-

mestre.
O T , ’ .-' .
( B_E,Ietroelet_ dnica’

Produgio: Niveis estéveis em relagfio ao
segundo trimestre de 82 e terceiro de 81.
No perfodo janeiro-setembro, 0 volume
de negéclos setorial foi ligelramente
superior ao de igual perfodo do ano
passado. Os expressivos resultados em
alguns segmentos dos bens durdveis de
consumo, durante o.primeiro semestre,
contribufram para esse desempenho
(ver quadro).

Exportagiio: Queda de 26% no perfodo
janeiro-julho, em relacéio a idéntico pe-
rfodo do ano anterior. Esse resultado
reflete sérias dificuldades enfrentadas
pelas empresas do setor, em virtude da
recessfio mundial e dos problemas em
vérios pases da América Latina, tradi-
clonais compradores de produtos brasi-

Producao: O indicador da produc#o fisi-
ca brasileira de bens mecénicos regis-
trou, no terceiro trimestre, declinio de
17%, em relacéc ao indice apurado
para o trimestre anterior. As vendas
industriais (faturamento) deflaciona-
das cafram 1,5% no perfodo julho-
setermnbro, em relacéio ao segundo tri-
mestre.

Exportagiio: O valor das vendas exter-
nas, no primeiro semestre, sofreu redu-
cfio de 16%, em comparacfo com igual
perfodo do ano anterior.

Emprego e investimentos: O nivel de
emprego catu 3%. Somente no Estado
de Sto Paulo, foram demitidos, no ter-
ceiro trimestre desde ano, 3.500 empre-
gados. As vagas abertas n#o foram
preenchidas.

Problemas: A retracéio do mercado in-
terno, que segundo fontes da industria
de mAquinas é decorrente de perda de
poder aquisitivo dos consumidores,
continua a comprometer o comporta-
mento industrial. “Em conseqléncia,
iimitam-se, de maneira expressiva, as
inversGes em maquinario.” Os proble-
mas do comércio internacional tém
contribuido para diminuir as exporta-
¢Oes setoriais, enquanto, no plano in-
terno, as altas taxas de juros e a desca-
pitalizacfio das empresas determinam &

produgfio mecénicos.

Perspectivas: Manter-se-8o desfavors-
veis neste Gltimo trimestre do ano. Os
altos custos financeiros e a maior de-
manda de recursos para atender a au-
mentos salariais (¢ pagamento do 13:
salario) limitarfio ainda mais os investl-
mentos, cuja tendéncia negativa se
vem refletindo, com nitidez, no compor-
tamento das carteiras de pedidos. As
encomendas existentes no primeiro tri-
mestre do ano asseguravam 25 semanas
de atividades manufatureiras. No ter-

leiros. Se essa situaclio permanecer,
dificilmente serd alcancada a meta fi-
xada para este ano (US$ 1,4 bilh#io). Na
verdade, as exportacdes setoriais pode-
r&o ser menores que as do ano passado.

Emprego e investimentos: Estimativas
disponfveis indicam que o nivel de em-
prego no setor eletrdnico, em 30/9/82,
deve ter crescido 1,8% em relagéio ao
existente em 31/12/81. Segundo dados
da FGV, o volume de investimentos no
setor eletroeletronico dever evoluir de
Cr$ 28,4 bilhGes, em 1981, para Cr$ 89,3
bilhdes em 1982, o que corresponde a
uma expansfio nominal de 38,4%.

Problemas: Elevacéio dos custos de pro-
dugso, em funciic dos constantes au-
mentos das matérias-primas e altos
custos financeiros; dificuldade de cap-
tacho de recursos juntc 8o mercado
financeiro, elevados indices de atrasos
por parte dos 6rgios da administracéio
publica direta e indireta; retraclio nos
investimentos governamentais (causa-
dora de malor ociosidade na érea de
bens de capital); medidas protecionis-
tas em diversos paises, desvalorizaciio
insuficiente do cruzeiro em relac¢éo ao
‘dolar; fretes internacionais altos, e re-
duclio gradativa do crédito-prémio a
exportacéo.

Perspectivas: Queda nos nivels de ativi-

dade do setor.
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— Transporte :
l"-’“-“ rodoviario -

Movimento: Nio hé indicadores preci-
sos disponfveis. No entanto, algumas
tendéncias foram evidentes no terceiro
trimestre:

O volume fisico transportado manteve-
se estfivel, como aconteceu durante to-
do o ano (com excecéo de janeiro e
fevereiro), em razfio das boas safras

agricolas;
— A rentabjlidade do setor, contudo,
tem declinado, em virtude dos proble-
mas encontrados para repassar 808
usudrios 0s grandes aumentos de cus-
tos. SBegundo fontes do setor, 0s descon-
tos sobre as tabelas de fretes chegam a
atingir 50%.
Emprego e investimentos: Apesar da
falta de dados, observa-se que as trans-
ggrtadom estlio dispensando pessoal
o e recorrendo mais aos chamados
“chapas”’, empregados diaristas, sem
registro em carteira, “transformando o
setor em um dos maiores redutos de
subemprego do Pafs”. Essa prética, di-
Zem as fontes, é maior nas -
doras menos organizadas, ‘responsé-
veis pelo aviltamento dos fretes e obri-
gadas a transferir seus custos aos
transportadores autdnomos ou aos em-
pregados”.

Um bom indicador do nivel de in-
vestimentos no setor de transporte ro-
doviério ¢ a venda de caminhbes, que
caiu de 4.447 unidades em maio para
4.048 em julho. Se esse nivel persistir, o
setor de transportes como um todo
(transportadoras, autébnomos e carga
propria) absorverd 48.576 caminhdes
(leves, pesados e semipesados) até o
final deste ano, contra 69.183 em 1981 e
97.938 em 1980. “Poucas transportado-
ras estio comprando caminhdes. Prin-
cipalmente porque os precos, que sofre-
ram dez aumentos este ano, estéo cada
vez mais altos e falta financiamento
adequado.” Em face desses problemas,
a idade média da frota nacional ja
atingiu 6,8 anos. e
. I‘J'lm% tendenci:, g‘ue se vem Qggeg

ando é o aumen! participa e
caminhdes pesados e semipesados
(mais eficientes) nas vendas. Essas
duas categorias j& representam mais de
40% das vendas, contra menos de 30%
h4 dois anos. As dificuldades para reno-
vacfio das frotas deverfio acentuar-se,
em virtude da proibicfo da concess&o
de crédito ao consumidor &s pessoas
juridicas. Por esse motivo, o setor rei-

ca um fundo de financiamento es-
cifico para caminhdes, a juros mais
avordveis. “Os vefculos pesados s#io
bens de producéo e nfio podem arcar
com as mesmas taxas de geladeiras e

televisores.”
Problemas: Grandes aumentos de cus-
tos entre 20 de abril e 6 de agosto
(pneus, 35,38%; carrocarias, 38,63%; pe-
e acessorios, 26,93%; vefculos,

,38%; lubrificantes, 30%, e seguros,
25,85%. O 1ltimo aumento do 6leo die-
sel, em 168 de setembro, aconteceu me-
nos de um més depois do Gltimo reajus-
te da tabela de tarifas, o que impediu o
seu repasse imediato aos usuérios.

Prosseguiu no terceiro trimestre o
processo de exting#io do transportador
autdnomo e avanco das empresas de
carga prépria. O namero de vefculos de
carga cadastrados pelo DNER cresceu
2% entre abril e julho, mas na categoria
de autdnomos o aumento foi de apenas
1,4%. O carreteiro detém hoje apenas
26,6% da frota nacional, contra 70% em
1974, e a carga propria j4 representa
46,6% da frota, contra 17,1% em 1974.
Perspectivas: As previsSes para este
ultimo trimestre sio boas. Havera au-
mento do comércio, principalmente de
8o Paulo para outras regides, em vir-
tude do Natal. “Prevé-se, no entanto,
grande queda no primeiro trimestre do
préximo ano, quando se fizerem sentir
o8 reflexos das medidas recessivas to-
madas pelo governo.”

Fertilizante

Produgido: Os volumes produzidos e as
vendas cresceram cerca de 50% no ter-
ceiro trimestre, em raz#io do ciclo nor-
mal do setor, marcadamente sazonal.
Exportagio: Praticamente nula, salvo
diminuto intercAmbio com o Uruguai e
Paraguai.

Emprego e investimentos: O nimero de
pessoas empregadas pelo setor cresceu
temporariamente, para atendimento
da principal temporada de consumo.
Os investimentos continuaram somen-
te nos projetos em execuchio, j& com-
prometidos. Adlamento de projetos
anunciados, ainda pouco comprometi-
dos. Auséncia de novos projetos.
Fatores favoriveis e problemas: Aproxi-
macio da temporada de consumo de
primavera; disciplinamento pelo BC da
distribuicio por cooperativas; infcio
dos financiamentos agricolas; chuvas
de inverno favoréveis as culturas per-
manentes, pastos e ao preparo do solo.
No grupo de fatores negativos, incluem-
se o adiamento das retiradas pelos agri-
cultores, o que prenuncia nova queda
do consumo efetivo; inseguranca de
precos minimos para 1983, por serem
condicionados ao ritmo inflacionério;
VBC abaixo do custo real; financia-
mento rural insuficiente para grandes e
médios produtores; chuvas excessivas
no Sul, com prejufzos para o trigo.
Perspectivas: Iguais as do terceiro tri-
mestre, de acordo com o ciclo tradicio-
nal do setor.

Agropecuaria |Jj

O terceiro trimestre mostrou-se
um tanto problemético para o setor
no que diz respeito & obtencéio de
recursos para a préxima safra. O
governo resolveu liberar o financia- |
mento de custeio para os produtores
de médio e grande porte, a juros de
12% ao ano mais correcio monetéria
plena, o que elevou substancialmen- |
te o custo do dinheiro. Como néo foi
dada nenhuma garantia de que, na
época da safra, os precos seréio real-
mente compensadores, muitos agri-
cultores j& anunciaram sua intencéo
de reduzir a 4rea de plantio para o
ano agricola 82/83.

Como se sabe, tanto os Valores
Bésicos de Custeio como os Precgos |
Minimos de Garantia foram reajus-
tados em proporcdes inferiores a in- |
flagao. Isto significa que a perspecti-
va de uma boa safra talvez nfo ve-

desaceleraciio da industria de bens de.

ceiro trimestre, elas cafram para 17°

Produgio: Crescimento de 0,1% nos meses
de julho-agosto, em: compara¢iio com os
resultados de maio-junho.

Exportagio: Aumento de 42,8% em tonela-
gem (40,4% em valor) no perfodo julho-
agosto, em relago aos meses de maio e
junho.

Emprego: O namero de empregados do
getor em agosto (85.580) era 2,5% menor
que o de malo (87.301).

Problemas: Apesar do aumento das expor-
tacdes, a producfio de fundidos manteve-
se estével no perfodo maio-agosto, embora
em média esteja ligeiramente acima em
relacio a0s meses de maior retracfio pro-
dutiva. Persiste a crise financeira do setor,
conjugada com alta oclosidade, resultan-
te da dificuldade de colocagéo de produ-
tos fundidos no mercado no atual quadro
de altas taxas de juros e inflagho.

Produgio: Os limitados dados disponi-
veis indicam ter havido crescimento.
As vendas permaneceram estéveis.
Exportagéo: Desempenho idéntico
(manteve-se a carteira).

Emprego e investimentos: Houve ex-
panséio do emprego, mas o8 investimen-
tos sofreram retracéo.

Fatores favoréveis e problemas: Prosse-
guimento do programa nuclear ajudou
o setor, atingido negativamente pela
reprogramacfio de obras prioritarias, as
quais sofrerfio grandes atrasos e au-
mentos de custos. Continuou a inadim-
pléncia de clientes, principalmente a
das estatais, que t&ém provocado custos
financeiros elevados para as empresas
do setor.

Perspectivas: Possibilidade de negécios
no Extertior, apesar da conjuntura des-

Movimento: Indicacbes existentes per-
mitem prever que 0 movimento do co-
meércio na Grande S&o Paulo foi seme-
lhante ao do trimestre anterior, poden-
do ter apresentado ligeiro crescimento
no perfodo julho-setembro. Em relacéio
a igual perfodo do ano passado, as
vendas trimestrais foram 5,2% superio-
res, elevando em 3% o faturametno
acumulado no perfodo janeiro-setem-
bro de 1982, taxa que deverd manter-se
para 0 ano. .

Fontes do setor comentamque, ape-
sar dessas variacbes positivas serem
interpretadas como sintomas de recu-
peraco do desempenho, € necessério
ressaltar que, em 81, o movimento do
comércio varejista fol extremamente
baixo, em funcéo das dificuldades con-
junturais, o que invalida tal enfoque.
Na verdade, o que existe é uma estabili-
dade de vendas, em S#o0 Paulo, em nivel
bem abaixo do movimento que vinha
aiggdo apresentado pela atividade até

0.

As excec0es a esse comportamento
sfio poucas, restringindo-se aos seg-
mentos de calcados e supermercados.
Os piores desempenhos foram os dos
segmentos de drogarias e perfumarias
(-7,80%), utilidades domésticas (-8,25%)
e concessiondrias de vefculos (-5,98%).

Os elevados juros continuaram ini-
bindo a formacfio de estogques, elevan-
do o custo dos produtos eos acréscimos
das vendas a prazo. O setor também
sofreu com o estimulo & caderneta de
poupanca e, principalmente, com a sen-
sivel deterioracfio do poder aquisitivo
da classe média.

O nivel de emprego teria-se manti-
do inalterado no trimestre, o que signi-
fica que a taxa de admissfo que nor-
malmente ocorre no segundo semestre
néo se repetiu. Empresérios do comér-
cio estdo apreensivos com os efeitos da
restricéio do crédito sobre as vendas de

-com-fluxo-de-¢atxa fortemente-sago- |-

semanas. favorfvel. Natal. _
panh to tural do setor eletroeletrénico
Indicadores de vendas (avaliacho)
Setores . 3o trimestre/83 30 trimestre/82 Janeiro/setembro/82 (*) 4o trimentre/82
30 trimestre/8l 20 trimestre/82 janeéiro/setembro/81 4o trimeatre/81
Antenas Estével 20% ~20% ¢ Uiﬁ:ﬁ\;me
SDare‘g;gs eletrodomésticos ~13% +17% 2% Eotavel
Aparelhos elewrdnicos Ligeiramente
domeésticos . -+20% Estavel 129 BSu men
Comp b on! Estavel 8% -10% Estavel
Condiclonadores de ar -10% rl19% -23% -7%
gl:ljrmwm‘:e mldh Producho: -24% Produgho: -8% Produ¢lo: -23% Produglo: -14%
Equipamentos de forca Eatrad "f,-,g'% d l:ntnqn °?5§% Ent ¢ dfbg% ¢ Entrad d—:on% . .
P: telecomunicacdes Produgdo: -15% Producto: -20% Produclo: -20% Producdo: -20
Equi elétricos
rotativos p. velculos 5% Estdvel +5% Estével
Ferramentes elétricas ~B8% Estavel +5% Estavel
manuals .
Fogoes . 8% 3% +~16% . ) 4%
Reducho de 30% no nivel |.As vendas de motores de- Az vendas de motores se- As perspectivas indicam
de encomendas para o8 monstraram niveis supe- riados demonstram re- que s vendas, tanto de
Motores elétricos motores seriados e de riores em torno de 4% dugho de 17% e os moto- motores seriados como de
40% para os motores sob para 68 motores seria- res sob encomendas acu- s0b
; encomendas. dos ¢ de 2% pars 08 moc- saram queda de 18%. deverlio apresentar esta-
tores sob encomendas. bilidade.
e ‘ Entrada de Encomendas: Entrada de Encomendas: Entradse de Encomendas: Entrada de Encomendas:
Fainéis eiétricos - +10% - -30%
Producgio: -10% Producho: Estavel Produghio: -10% Producko: -10%
Refrigeradores 1% ~8% 8% ~14%
' . . Distribulgiie: As entre-
Distribuigde: As entra- Distribuigséo: As entra- Distribuighc: As entra-
das de Encomendas spre- | das de Encomendas de- das de Eacomendas apre- g:g d.;mmw“&'&gfv*
sentaram estabilidade. ‘rjnomt.rmm estabilida- ﬁnunm redugko de lidade.
rroads e. 9o, A
Transto ores Ferga: As entradas de For¢a: As entradas de Forga: As d:‘nt‘.udu &e‘ :;;3;&:: tar:g::‘ge
: das d tra- das ap encomen: oram infe-
ram redugho de §%. ram queda de 10%. riores em 10%. a‘e”mmi‘_m“m‘m“clo
v

(*) Previsho .

nha a ser cumprida de fato, embora
as previsdes do governo indiquem |
que a retra¢do no plantio néo seré
significativa. Talvez as autoridades
econdmicas estejam apostando nu-
ma maior demanda de crédito para
investimento, fazendo com que a
produtividade aumente, de modo a
baratear os custos, hoje fortemente
elevados, Quase todas as industrias
de insumos agricolas enfrentaram di-
ficuldades nas suas vendas, desde
janeiro, por causa da baixa remune-
racio percebida pelos agricultores
em geral.

O setor de colheitadeiras devera
apresentar uma queda acentuada
(cerca de 30%) na comercializacéo de
seus proditos, enquanto o de
fertilizantes espera apenas igualar os
resultados do ano passado. Esta si-
tuag#o reflete o grau ainda diminuto
de capitalizagdo da maioria dos pro-
dutores agropecuérios, numa con-
juntura em que 0s bancos estéo de-
morando além do normal para libe-
rar os recursos, cujo montante relati-
vo vem decrescendo.

Quanto a comercializacéio da
produc&o agropecuéria, o governo
continuou a seroprincipalcomprador
da atual safra, formando estoques
com o intuito de combater a inflac#o.
No entanto, as deficiéncias na infra-
estrutura de armazenamento e trans-
porte voltaram a levar os produtores
a vender a precos aviltados ou, na
melhor das hipéteses, para o préprio
governo, com base nos precos mini-
mos, insuficientes para cobrir os cus-
tos da safra.

O setor agropecudrio permanece
sujeito & influéncia dos baixos pre-
¢os no mercado internacional, cuja
tendéncia nfio apresenta sinais de
recuperacdo a curto prazo. Neste
sentido, os precos a serem recebidos
pelos produtores na préxima safra
certamente serfo baixos. A unica
vantagem real consistird numa pro-
vével diversiticacdo de lavouras em
alguns Estados, onde vem predomi-
nando certa tendéncia & monocultu-
ra. A soja poderé ceder lugar para o
mitho ou para a cana-de-agticar, em
S#0 Paulo, 0 mesmo ocorrendo com
o trigo no Rio Grande do Sul, cuja
reducfio na drea plantada é tida co-
mo certa, por causa de problemas
climéticos principaimente.

Apesar dos problemas aponta-
dos, a préxima safra seré provavel-
mente satisfatéria, pois os agriculto-
res tém de continuar a plantar, mes-
mo que seja essencialmente para sal-
dar suas dividas acumuladas nos
anos anteriores, em vez de serem
premiados com uma lucratividade &
altura do risco de seu empreendi- |
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Faturamento: Dados inconclusivos. |
Algumas agéncias registraram au-
mento, enquanto outras apresenta-
ram quedas entre 10 e 16% no tri-
mestre.

Emprego e investimentos: Hd indica-
¢Oes de pequena redugfio do empre-
g0 no setor. Aparentemente, néo fo-
ram feifos investimentos significa-
tivos.

Perspectivas: Algumas agéncias es-
peram melhora sensivel do fatura-
mento neste Gltimo trimestre do ano,
mas outras estéio preocupadas como
agravamento da situac¢fo da econo- |-
mia nacional e internacional.

Movimentos: Os depdsitos & vista nos ban-
cos comercials cresceram apenas 6% no
trimestre. Em termos reais, eles vém per-
dendo importancia seguidamente. Nos no-
ve primeiros meses do ano, o crescimento
nominal fol de 20,8%, enquanto a taxa de
inflacho cresceu T1,1%; houve, portanto,
queda real de 20,4%. Esse desempenho fol
muito rulm e teve origem na politica mo-
netéaria restritiva e taxas de juros eleva-
das. Fontes do setor acreditam que o
comportamento dos depdsitos & vista de-
verg agravar-se em conseqiiéncia da Reso-
lucfio n¢ 762, de 14/09/82,que determinou o
aumento do depésito compulsdrio.

Mensalmente, as taxas nominais de
crescimento para o terceiro trimestre fo-
ram as seguintes: julho, - 2,8%, agosto,
§,3%, e setembro, 3,6%. !

Os depdsitos a prazo, nos hancos co-
merciais, no mesmo perfodo, cresceram
34,8% (0 acumulado no ano atinglu a mar-
ca de 85,8%, com uma expansfo real de
8,6% nos nove primeiros meses). S8egundo
fontes da érea financeira, as “autoridades
monetérias pretenderam frear esse crescl-
mento dos depdeitos a prazo ao baixarem
a Resolugion:761,del4desetembro,a qual
determinou o recolhimento de 5% sobre o
saldo deases depositos'. : :

Empréstimos: Cresceram 14,2% no trimes-
tre julho-setembro. Nos nove primeiros
meses, a expansfio acumulada foi de
66,4% ou -2,8% em termos reais. Essa
queda foi provocada principaimente pela,
reducéio nos repasses, tanto internos
quanto externos (estes tiveram fraco de-
sempenho em setembro). Mensalmente, as
taxas nominais foram as seguintes; julho,
8,7%; agosto, 4,6%, e, setembro, 2,4%,

Liquidex: Os empréstimos de liquidez

apresentaram saldos médios diarios mo-
destos, se comparados aos dos primeiros
meses do ano. O saldo de setembro, por
exemplo, fol 45% do de janeiro e 31% do de
marco. Na verdade, essa maior folga de
liquidez reflete as restricdes impostas ao
setor bancério.

Problemas: De acordo com fonte da érea
financeira, os bancos estfio operando em
um cenério inseguro, com importantes
setores da economia j4 revelando os efei-
tos de indistar¢avel crise e com uma polfti-
ca monetdria nitidamente contracionista.
Por esse motivo, desde o infcio do segundo
semestre, 08 bancos vém apresentando
desempenho sensiveimente menos desta-
cado, com repercussdes que néo deixarfio
de refletir-se nos resultados.

Dirigentes de bancos preocu -8e
com o impacto negativo sobre o setor das
seguintes medidas:

— ampliagio do volume de aplicacdes
compulsdrias (na faixa dos emprut!mp 08
Gito roval, cujn oxigbncia sbrange tante.ca

, cuja e a to o8
bancos comerciais quanto os bancos de
investimento;

— limitacho do crescimento das ope-
racGes das financeiras nfio direc
aquisiciio de bens; onkdas 3

— proibigko das operagOes das finan-
.

ceiras com pessoas juridicas; .

— imposicio de limites (5% para ban-{
cos comerciais e 15% para bancos de in-
vestimentos) s aplicacbes em debén-

— aumento do depdsito éompulsono

sobre os tos & vista e incidéncia
deue.reco to sobre os depodsitos a

— elevactio dos riscos de crédito, pro-
vocada pelo agravamento do clima de-
pressivo dos negocios.

Smprego ¢ investimentos: O emprego no
setor apresenta indicadores favordveis.
Amostra de seis grandes conglomerados
mostra o crescimento de 4% do nivel de

emprego, no perfodo malo- to, e de

8.3% desde o infclo do ano. Os gveshm’en-

tos prosseguem “em ritmo forte” na remo-

delaclio e instala¢fio de agénclas e em

ed:l‘pamenta de automaci#io bancdria (te-
ormdtica).

Perspectivas: As previsbes niio sko favors-
veis, pois nfio se deve excluir a possibllide-
de de novas exigéncias no direcionamento
do crédito, “apesar do exagerado inter-
vencionismo estatal que caracteriza ofun-
gilgmmem” nto do sistema financeiro na-

,&%\\h im%rlfi?ié(r,io

Produglo: Os dados disponiveis
sfio incompletos. No entanto, segun-
do fontes bem informadas do setor,
sabe-se que a produclo de novas
unidades manteve-se estdvel. Foram
comercializadas 40% das unidades
em fase de vendas, mas em setembro
registrou-se tendéncia de baixa, de
acordo com informacbes de impor-
tante empresa do setor. Fatores favo-
réveis @ problemas: Os tinicos fatores
positivos no terceiro trimestre foram
0 aumento da tabela price para 2,700
UPCs e a expectativa de financia-
mento para iméveis usados, A escas-
sez de ciamentos, a inflacBoe o
achatamento salarial da classe mé-
digo prejudicaram o desempenho do
setor.

Perspectivas: Ha expectativa de
reducéio do rifvel de emprego no setor
nos pr6ximos meses;. em virtude das

dificuldades de financlamento, as
previsGes para este q trimestre
nio s#o favordvels. .
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