0 custo do dinheiro e a recess@o s "

. No quadro dramatico em que se
encontra a situacéo cambial brasilei-
ra, sera preciso, forcosamente, que o
governo opte por uma politica de
grande austeridade no préximo ano.
O problema é fazer com que essa
politica ndo desembogque numa re-
cessdo cujo custo social seria insu-
portavel. J4 mostramos como sera
possivel, sem repercussdes negativas
para o setor externo e até com aspec-
tos positivos, manter a economia
dentro de um nivel pelo menos razoa-
vel de atividade. No entanto, para
que isso se torne realidade, existe
uma exigéncia preliminar, inarreda-
vel: reduzir o custo do dinheiro.

= Nas tltimas semanas (sob o0 con-

&elho dos préprios economistas), pa-

recia decidido que as autoridades
monetarias, em 1983, suspenderiam
o-limite que haviam fixado para a
expansio do crédito a ser concedido
pglas instituicoes financeiras. Tal
medida, ainda que nédo fosse sufi-
cipnte para obter a redugao sensivel
das taxas de juro, proporcionaria as
agtoridades monetarias argumento
s6lido para obter a redu¢ao do custo

do dinheiro — 0 qual baixaria ainda
mais mediante a diminuicao dos de-
positos compulsérios dos bancos,
providéncia que, no entanto, o gover-
no nio parece inclinado a adotar.

Essa medida liberatéria justifi-
ca-se mais pelo fato de que o governo
havia decidido diminuir drastica-
mente o déficit do setor publico, e
isso, naturalmente, deveria traduzir-
se por forte reducio da base moneta-
ria, que constitui a moeda primaria
do sistema financeiro. Desse modo, 0
governo sabia que, mesmo sob regi-
me liberal, as institui¢des de crédito

_ndo teriam como aumentar muito

suas aplicacdes, que dependem do
montante da base monetaria.

De repente, e semreal justificati-
va, o ministro da Fazenda, que é o

presidente do Conselho Monetério -

Nacional, resolve manter limites de
expansio para as aplica¢des das ins-
tituicdes de crédito; e, mais que isso,
conserva a atual porcentagem de
45% para os depoésitos compulsérios
dos bancos comerciais. Assim, pode-
se prever que as taxas de juro néo
diminuirdo, mas, 2o contrario, pode-

rao aumentar ainda mais, pois as
necessidades de crédito, notadamen-
te para financiar o pagamento de um
Imposto de Renda malior, irdo
crescer.

A {inica justificativa do ministro
Ernane Galvéas para manter o teto
de expansdo das operacgbes ativas
dos bancos € a necessidade de esti-
mular a captagio de recursos exter-
nos, notadamente por intermédio de
operacgdes 63. O ministro da Fazenda
parece viver num mundo de sonhos:
num momento em que o Pafs esta
renegociando (perdao, reciclando...)
a divida externa, é evidente que o
encargo atribufdo aos bancos priva-
dos nos ultimos anos, para a capta-
¢&o de recursos externos, se torna de
todo invidvel. A entrada de recursos
externos, a partir de agora, depende
unicamente do governo — 0 Unico
capaz a enfrentar os credores...

Podemos e devemos ficar seria-
mente preocupados com tal insensi-
bilidade do ministro da Fazenda, que
esta criando as condic¢des ideais a
uma recessio de grande amplitude, a
ser agravada por uma série de con-
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cordatas e faléncias, ja que, com as
taxas de juro atuais as empresas
encontram-se na mesma situag¢io em
que o Brasil est4, isto é, arcam com
dificuldades ingentes para honrar
seus compromissos. Nac é também
desse modo que o governo consegui-
r4 conter a inflacdo, com taxas de
juro reais de pelo menos 40%. Che-
gando a este ponto, podemos inda-
gar se ndo teria sido melhor que o
proprio FMI colocasse a exigéncia de
uma reducdo das taxas de juro inter-
nas como condicdo sine qua non, ao
verificar que as autoridades financei-
ras deste pafs nao visualizam as con-
seqliéncias sociais de decisdes que
nzo tém nenhuma justificativa sen-
sata. E preciso considerar ainda os
efeitos que terdo, sobre a agricultura,
empréstimos que vao depender, par-
cialmente, dos bancos privados, a
taxas de mercado...

O presidente da Reptiblica deve
questionar seus tecnocratas sobre
tais decisdes, antes de ser questiona-
do pelo novo Congresso, no qual néo
faltara quem saiba denunciar situa-

¢ao tao grave.



