Brasil é visto com confianga

Mercado financeiro acredita que o Pais superard a crise internacional com seguranca

Brasil ndo precisa se
preocupar com a pos-
sibilidade de ruptura
nos créditos exter-
nos. Embora todos os
bancos internach
nais tenham passado
a controlar e examinar com
muito mais cautela os pedidos
de empréstimos, isso pode aju-
dar o Braslil, a quem njo falta-

rdorecursos. =
Esse comentario € de um dos

mais importantes banqueiros
de todo o mundo. David Rocke-
feller. que dirige o Chase Ma-
nhattan Bank. Mais significati-
vo. ainda. a posicdo de Rocke-
feller foi manifestada em um
momento de retracio no merca-
do financeiro internag¢fonal, que
tem sua origem nos graves pro-
blemas mostrados PGy diversos
paises devedores. COiyp México
e Argentina. Parao [iaso brasi-
leiro, entretanto. 0 Slijma é de
compréensdo. E iss§ acontece
porque. para usar as palavras
(e outro importante banqueiro.
ninguém menos do que Leland
Prussia. do Bank of America.
o Brasil é diferente’’. O apoio
do Fundo Monetario Internacio-
nal amplia ainda mais essa con-
fianca.

Quando se reuniu a assem-
bléia geral do Fundo , em se-
tembro. o clima do mercado fi-
nanceiro nio podia ser mais ne-
gativo. A reunifio realizava-se
sob o impacto da inadimpléncia
de um dos mais importantes
paises latino-americanos. o Mé-
xico. que acabava de anunciar a
impossibilidade de cumprir
seus compromissos. .

Na verdade. a necessidade de
um pais renegociar sua divida
nao constituia propriamente
uma novidade. Diversas peque-
nas nacdes da Asia e da Africa
ja o haviam feito. E 0 mesmo
acontecera com a Polénia. O ca-
so mexicano, porém. apresenta-
va aspectos mais graves. Sua
divida era centenas, milhares
de vezes maior que a dos paises
africanos e asiaticos em crise;
exportador de petroleo, o Méxi-
co pedira e obtivera créditos
substanciais. Diversamente da
Polonia. ndo passava por agu-
das dificuldades politicas..

Mais do que enfrentar um ca-
so isolado. 0 mercado financel-
ro internacional temia que o
problema mexicano represen-
tasse apenas um ponto de parti-
da. Temia que depois dele vies-
se 0 gque ja se qualificava de
‘“‘quebradeira geral’’: dezenas
de paises procurando os credo-
res para simplesmente
comunicar-lhes que nao pode-
riam mais fazer frente aos com-
promissos que tinham assumi-
do.

Realmente. havia motivos pa-
ra esse temor. Conforme calcu-
lava o Banco Mundial em seu
informe de 1982 sobre a econo-
mia mundial. recentemente di-
vulgado. a divida externa dos
paises em desenvolvimento
chegara no final de 1981 a nada
menos do que 517 bilhdes de do--
lares. Para custea-la. esses
paises precisaram desembolsar
nada menos do que 51 bilhdes de
dolares no ano passado e o Ban-
co Mundial previa para 82 um
aumento dessa cifra para 56 bi-
lhoes de délares.

Na origem desse problema
estdo acontecimentos como 0s
sucessivos choques dos precos
de petrdleo. aliados a necessli-
dade de busca de novas fontes
de poupanca para o desenvolvi-
mento econdmico. Nesse cami-
nho. porém, os paises em cres-
cimento foram pegos de sopetao
nela alta dos juros no mercado.

" As taxas de’juros ultrapassa-

ram a barreira dos 21 por cento
ao ano, o que. como diria o mi-
nistro Delfim Netto. constitui
um nivel nunca visto desde os
tempos do Codigo de Hamurabi.
Se até 1979 os juros compunham
cerca de um terco do servico da
divida. no ano passado repre-
sentavam quase a metade.

Dentro desse quadro, uma seé-
rie de fatores contribuiram pa-
ra agravar ainda mais a posi-
cao dos paises em desenvolvi-
mento. De acordo com o relato-
rio do Banco Mundial. a década
de 80 apresenta-se para eles
com quatro perspectivas nega-
tivas: a) persistente debilidade
dos precos dos produtos prima-
rios. as chamadas
commodities; b) deterioracao
das oportunidade de exporta-
cdo0; ¢) menor ajuda externa
nos orcamentos das nacdes in-
dustrializadas; d) dificuldades
para a obtencio de emprésti-
mos em condicées comerciais.
Realmente, um panorama pou-
CO promissor.

De quem seria a culpa por es-
sa recessio, inesperadamente
prolongada? O Banco Mundial
ndo hesita em apontar como
responsaveis as politicas econé-
micas adotadas pelos paises de-
senvolvidos. Diz textualmente o
relatorio: ‘‘a continuada reces-
sao atual é reflexo da tentativa
dos principais paises indus-
triais de frear a inflacdo ao
mesmo tempo em que adaptam
suas estruturas produtivas as
mudancas da economia mun-
dial. ainda quando o ajuste se
atrasa devido as baixas taxas
de investimento por eles mes-
mos determinadas’’.

Seja quem for o culpado. po-
rém, a situacdo ai esta. O co-
meércio'mundial revela substan-
cial declinio em suas taxas de
crescimento — de 7.1 por cento
em 1976 e 3.7 por cento em 1979.
baixou para 1 por cento nos dois
ultimos anos, revela relatério
do Fundo Monetario Internacio-
nal distribuido no uitimo dia 15
— reduzindo as possibilidades
de que os paises em desenvolvi-
mento melhorem sua posicao
gracas a superavits no balanco.
Como ndo temer assim uma
quebradeira?

Efetivamente, logo ap6s a as-
sembléia do FMI varios outros
paises deram sinais de que se-
guiriam o caminho do México.
declarando-se sem condicdes de
honrar os compromissos. O pri-
meiro foi a Argentina, que tem
uma divida de quase 40 bilhoes
de doélares. Depois. vieram a
Bolivia, com 3,8 bilhdes, a Costa
Rica. com 4 bilhdes. o0 Equador,
com 6.6 bilhdes. E também ja
mostram problemas, iniciando
negociacbes. a Venezuela, que
deve pouco menos de 19 bilhdes
de dolares. o Chile, que deve
15.5 bilhdées, o Peru, com cerca

Balango de Pagamentos US$ bilhbes

Discriminag4o 1979 1980 1981 1982 1/ 19832/
1. BALANGA COMERCIAL (FOB) -2,8 -2,8 1,2 0,5 3,0
Exportagdes 15,3 20,2 23,3 21,0 23,0
Produtos primarios 71 95 96 93 105
Produtos industrializados 3/ 82 10,7 137 - 17 125
ImportagcSes . 18,1 23,0 22,1 20,5 17,0
Petréleo bruto 6.3 © 94 106 101 90
Demays imponagdes 11,8 136 115 104 80

1. SERVICOS (exci. reinvestimentos) -7,2 -9,8 -12,4 =14,5 -12,9
Juros (liquido) -42 -63 -9.2 -107 - o
Demais (tiquido) -30 -35 -32 -38 + -38

. TRANSFERENCIAS UNILATERAIS 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0
IV. TRANSAGOES CORRENTES -10,0 -12,4 -11,0 -14,0 -6,9
V. MOVIMENTO DE CAPITAIS 6,8 8,9 11,6 13,6 6,9
Investimentos liquidos (excl. reinvestimentos) 15 1.1 16 15 15

Financiamentos de 0rganismos inlernacionais,

agéncias governamentais € “suppliers’ credits” 4/ 1.7 2.4 24 25 20
Empréstimos em moeda e outros capitars 5/ 102 121 153 170 106
Amortizagdes -66 -6,7 -77 -74 -72

VI. SUPERAVIT ou DEFICIT -3,2 -35 0,6 -04 0,0

1/ Estimatvas prefimmnares.
2/ Projecdes.

3/ Exclur agucar crstal e refinado. calé soluve! e :nclu “transagdes especiais”
4/ Inclur tinanciamentos brasiletros ao extertor (liquido).

5/ Inclusi¥e €rfos € omissoes
Fonle: Banco Central do Brasil.

de 11 bilhdes. Nesses casos, nao
se trata de pedidos de ajuda fi-
nanceira ao FMI. mas da decla-
racao de inadimpléncia.

Com tudo isso. houve uma pa-
ralisacio quase total nos em-
préstimos aos paises em desen-
volvimento. Durante duas se-
manas. muita gente, nos cinco
continentes, prendeu a respira-
Ccao, na expectativa do que advi-
ria. E para muitos paises nao
houve mais respostas favora-
veis. O mercado estreitava-se,
a desconfianca dos banqueiros
crescia, - 0s empréstimos nao
saiam.

Para o Brasil. no entanto, as
coisas comecaram a se passar
de forma diversa. Apé0s essas
duas semanas de paralisacio,
no final de setembro a Petro-
bras fechava uma operacio do
género conhecido como club
deal. mediante a qual um grupo
de dez ‘grandes bancos
concedia-ihe um crédito de 100
milhoes de doélares, nas mes-
mas condi¢des de juros e prazos
que vinham sendo praticadas
antes da crise agravada pelare-
negociacdo do México. Partici-
pavam desse empréstimo o
Bank of America. o Chase Ma-
nhattan Bank, Citibank. Chemi-
cal Bank, Irving Trust Co.,
Mannufacturers Hannover,
Morgan Guaranty Trust Bank
— todos dos Estados Unidos —.
Industrial Bank of Japan e o
Bank of Tokyo. ~

Esse empréstimo, conforme

lembraria na ocasiao o diretor

da Area Externa do Banco Cen-
tral. José Carlos Madeira Ser-
rano. constituia a primeira ope-
racio do tipo club deal a ser fe-
chada apo6s a reunido do Fundo
Monetario Internacional. Além
desse. porém, ela trazia um ou-
tro significado bastante espe-
cial.

O empréstimo fora concedido
por grandes bancos. por insti-
tuicoes financeiras de vulto,
que dispéem de ampla rede de
informacdes e podem assim
avaliar com conhecimento de
causa 0 risco que correm ao
conceder créditos. Nessas con-
dicdes. esse empréstimo repre-
sentava uma espécie de aval
para que outros bancos — espe-
cialmente os de pequeno € meé-
dio porte, que nao contam com

as mesmas possibilidades de in-
formacao — retomassem o flu-
xo0 normal de operacées.

Era. nas palavras de Serrano,
‘“‘uma mensagem de confianca
no Pais. que tiraria as institui-
cOes financeiras do estado de
choque em que os colocara a si-
tuacdo mexicana e. principal-
mente. que serviria para resta-
belecer a normalidade do mer-
cado’’. Sabia-se que 0 mercado
se estreitara, o que alias se re-
fletiria em seguida na progra-
macdo do setor externo para a
economia brasileira no ano que

" vem. Mas mostra-se tdmbém

que. para © Brasil, as coisas
eram diferentes.

O presidente do Bank of Ame-
rica. Leland Prussia. que fez
em outubro uma visita ao Bra-

sil. confirmaria essa posicao, -

dizendo com todas as letras que
“diferenciava’ o Pais das de-
mais nacdes de todo o mundo
que enfrentavam dificuldades
financeiras. Prometia ainda
continuar emprestando ao Bra-
sil a mesma quantia de recur-
sos ou até mais. no ano que
vem, comparativamente aos
créditos concedidos de modo
global no ano passado e neste
ano.

De onde vem essa diferenca?
Tornou-se quase um habito. ao
comparar o Brasil com os de-
mais paises em crise. referir-se
ao potencial econdmico do Pais.
Afinal. o Brasil ja é a sétima
economia industrial do mundo,
praticamente niao precisa im-
portar alimentos. colhe anual-
mente safras superiores a 56
milhdes de toneladas de graos.
obteve um saldo significativo
em sua balanca comercial do
ano passado.

Mais do que isso., esta con-
cluindo grandes projetos. dos
quais o melhor exemplo € 1tai-
pu. o que significa que essas
obras ndo apenas deixar-ao de
consumir recursos como passa-
rdo a produzir. E disp6e de ri-
quezas ainda quase inexplora-
das. que por si s6 gerarao recur-
s0s em volume muito superior
ao montante representado pela
divida externa do Pais. E o caso
do Programa Grande Carajas.
que avanca em ritmo acelera-

0.
N3io sdo apenas esses recur-
sos. entretanto. que tornam o

Brasil iiferente. Quem faz
questao ée frisar esse fato sao
os proprils banqueiros. <O Pais
tem folef0 Para superar.essa
tase de crise internacional”.
afirmava Joel Korn. vice-
presidente para o Brasil do
Bank of America, apés uma
reuniio com o ministro Delfim
Netto em companhia de Leland
Prussta.—- .
Michael Curtin, vice-
presidente do Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento,
mostrava alguns dias depois
por que o Brasil tem esse fole-
go. O perfil da divida externa
brasileira é bastante diverso do
apresentado por outros paises:
*“As’ amortizacdes que devem:
ser feitas pelo Brasil ndo sao so-
bre recursos tio grandes, nem
por prazos tdo curtos quanto
nos casos de outras nacgdes’’.
Essa € uma decorréncia da
politica prudente permanente-
mente adotada pelo governo
brasileiro. O Brasil buscou sem-
pre a obtencdo de créditos a
prazo mais longo, evitando em-
préstimos de curto prazo sem-
pre que possivel. A divida brasi-
leira de curto prazo. mesmo
tendo crescido um pouco apés a
crise deste ano. proporcional-
mente representa muito menos
do que a apresentada pela
maioria dos paises devedores.
Mais do que isso, conforme
ressaltava o ministro Delfim
Netto ha algumas semanas. a
divida externa brasileira é
igualmente distribuida no tem-
po. ‘*‘NOs nao temos um ano de
pique”’. ressaltava 0 ministro.
‘“Quantos editoriais foram es-
critos. criticando-nos. porque
pagavamos um spread pouco
mais alto?’’., perguntava ele,
para responder em seguida: ““A-
gora. tudo esta se esclarecendo.
pois se v& que pagavamos um
pouquinh@ a mais porque so
aceitavanios dinheiro a um pra-
Z0 mais 10ngo e se percebe as
vantageng disso’’.
Precisainente esse aspecto
seria ressaltado por um obser-
vador importante, o embaixa-
dor norte-americano no Brasil.
Langhorne Anthony Motley. Fa-
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Na politica econdmica, a garantia

lando a empresarios de seu
pais. .reunidos em outubro na
Camara de Comércio de Nova
Iorque, ele assinalaria que o
Brasil é diferente dos demais
paises. tanto no que se refere a
sua estrutura econdémica quan-
to a estrutura de seu debito ex-
terno.

Fazendo uma comparacao di-
reta com o México. Motley re-
gistrou que. enquanto o débito
externo per capita mexicano é
de 1.113 dolares. o brasileiro fi-
ca em 594 dolares. Mais do que
isso. demonstrou o embaixador
aos empresarios, enquanto os
mexicanos sofrem os efeitos da
queda dos precos do petréleo no
mercado internacional — uma
conseqiiéncia da mesma crise
que teve no petroleo seu ponto
de partida — o Brasil esta em
outra posicao.

De acordo com Langhorne
Motley. “o Brasil tem sua eco-
nomia de tal forma diversifica-
da e equilibrada que se torna
mais apto a absorver e ajustar-
se aos choques externos. seja
dos precos do petroieo dos pro-
dutos primarios ou das varia-
cdes da demanda mundial’.
Em outras palavras. o Brasil
dispoe de uma estrutura econd-
mica que ndo o coloca & mercé
deste ou gdaquele estreitamento
de mercado.

- Joel Korn frisava essa mes-
ma adequacao das condicdes
da divida aos recursos com que
conta o Pais. ‘‘A divida externa
pbrasileira ¢ muito bem adminis-
trada e as medidas tomadas pe-
.lo.governo na area econdmica
mostram sua decisao e compe-
téncia de gerenciamento tanto
na area publica gquanto na area
privada”. apontava o Vvice-
presidente do Bank of America.

O Libra Bank, ingiés, fez
questido de destacar esse ponto
em um comunicado divulgado
nesse mesmo més de outubro,
no momento em que um conjun-
to de bancos ingleses, america-
nos e japoneses, por ele lidera-
dos. firmava um novo contrato
de empréstimo, desta vez desti-
nado A Eletrobras. ‘“‘As autori-
dades brasileiras conseguiram
demonstrar o mais alto grau de
competéncia e profissionalismo
na administracao de sua divida
externa; como consegiiéncia. o
Brasil evitou problemas que al-
guns de seus vizinhos tém expe-
rimentado. resultantes da sua
avidez em tirar vantagem de
ofertas de empreéstimos de cur-
to prazo e baixo custo para fi-
nanciar investimentos com lon-
go periodo de retorno”’. dizia o
comunicado, antes de lembrar
que. dessa forma. ‘‘o Brasil te-
ve habilidade para manter sua
divida com um perfil de causar
inveja a seus vizinhos’’.

Os efeitos praticos desse per-
fil saudavel da divida foram
destacados por outro banquei-
ro. o presidente do Banco de
Boston. William Brown. Quando
mais se falava em renegociacao
da divida externa de diversos
paises latino-americanos,
Brown demonstrava que ‘‘ao es-
tabelecer prazos longos de
amortizacdo. 0 Brasil conse-
guiu todas as vantagens que po-
deriam vir de uma renegocia-
cao sem precisar recorrer a
elas’’.

Apo6s um almoco com 0 minis-
tro da Fazenda, Ernane Gal-
véas., William Brown reconhe-
ceu que o Brasil. como todos os

demais paises em desenvolvi-
mento. esta enfrentando dificul-
dades e atribuiu-as sobretudo a
alta dos juros externos. Afir-
mou porém que, com a queda
dos juros e a tendéncia a recu-
peracdo da economia mundial,
o Pais tera melhores precos pa-
ra suas commodities e amplia-
ra assim as exportacdes. Até 1a
a boa gestaode sua divida exter-
na dara condicbOes para que o
Brasil mantenha seus compro-
missos.

Alem de garantir o perfil da
divida. os banqueiros destacam
que o Brasil tem apresentado
projetos ‘‘bem elaborados e de
boa rentabilidade’’. para usar
as palavras de David Rockefel-
ler. £ por esse motivo que o
Pais podera até beneficiar-se do
fato de que os bancos interna-
cionais. sejarm eles grandes.
meédios ou pequenos. passaram
a controlar e examinar com
cautela muito maior os pedidos
de credito. .

E o0 que assinalava também o
comunicado do Libra Bank. Ao
recordar que ‘‘a longo prazo
ocorrerdo mudancas em todos
0s paises. que tornardo alguns
deles mais acessiveis ao crédito
do que outros’’ e admitir que se
vive um periodo de restricao de
empréstimos — ‘‘de que ha,
houve e havera outros’’ — o Li-
bra Bank destacava que 0 pro-
jeto em que investia apresenta-

va atrativos especiais. Tratava-
se da expansio da capacidade
de geracao de eletricidade em
uma area brasileira reconheci-
damente deficiente. para aten-
der a uma demanda imediata.
Thomas Gaffney. diretor-
gerente do Libra, preocupou-se
em assinalar esse fato. .

Esse ponto de vista foi mani-
festado também por agéncias
mutilaterais de financiamento.
ApoOs uma visita a Washington,
o secretario-geral da Seplan,
Flavio Pécora, pode anun-
ciar que o Banco Mundial assu-
mira o compromisso de pratica-
mente dobrar os recursos desti-
nados ao Brasil no ano que vem.
O valor dos empréstimos conce-
didos ao Pais em 1983 passaria
assim de 800 milhoes de dolares
para 1 bilhao e meio.

*Nos temos confianca no Bra-

sil e em seu clima de investi- .

mento”. diria na capital norte-
americana o vice-presidente
executivo da Corporacao Finan-
ceira Internacional  a institui-
cao do Banco Mundial que car-
reia a assisténcia aos setores
privados das economias em
vias de desenvolvimento. O
vice presidente, Hans Wuttke,
lembraria ainda que as aplica-
coes feitas no Brasil correspon-
dem a aproximadamente um
quinto do total dos investimen-

. los feitos pela Corporacao em

todo o mundo.

O PROGRAMA DE AJUSTAMENTO DO SETOR EXTERNO
Batanga Comercial e Transacoes Correntes
Cados trimestrais acumulados em 12 meses
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Essa posicdo é manifestada

- nao apenas pelo Banco Mundial

e pelo Banco Interamericano de
Desenvolvimento, érgaos multi-
|aterais, mas inclusive por go-
vernos de outros paises, que
examinam com atencéo a situa-
cdo dos paises em desenvolvi-
mento. Ao elogiar a administra-
cao da divida externa brasilei-
ra. o presidente do Banco de
Boston, William Brown, lem-
brara que essa posicdo € com-
partilhada pelo Departamento
de Estado norte-americano. O
proprio secretario de estado,
Donald Regan, afirmara pouco
antes, em Washington, que o
Brasil superaria sem proble-
mas maiores as dificuldades
econdmico-financeiras enfren-
tadas por todo o mundo.

E o que esta podendo consta-
tar o presidente do Banco Cen-
tral, Carlos Geraldo Langoni,
nas sucessivas viagens que tem
feito para explicar a programa-
¢ao financeira do Brasil para o
ano que vem. Apés reunir-se
com banqueirosalemaes.quere-
presentavam o Dresdner Bank,
o Commerzbank, e o DG Bank,
alem do Deutsche Bandsbank, o

- Banco Central de la, Langoni

podia assegurar que o Brasil
mantinha sua credibilidade nas
grandes pracas financeiras eu-
ropeias.

() presidente do Banco Cen-
tral vinha de Londres, onde aca-
bara de acertar financiamentos
de 200 milhdes de dolares com
dois grandes bancos ingleses.
Conforine registraria o Finan-
cial Times, a missao de Langoni
ja foraprecedidade uma noticia
que ajudaria a criar um am-
biente favoravel: na esteira de
outras negociacoes, empreendi-
‘das previamente pelos minis-
tros Delfim Netto e Ernane Gal-
veas, um pool composto pelos
seis maiores bancos norte-
americanos acertara um em-
prestimo Lipo bridge loan de 650
milhoes de dolares ao Brasil.
Participavam dessa operacao o
Citibank,
Chase . Manhattan, Chemical
Bank, Manufactures Hannover
e o Bank of America.

Na verdade, a capacidade de
adaptacdo do Brasil as dificul-
dades surgidas no quadro inter-
nacional ndo constitui novidade
para os observadores externos.
() Federal Reserve, o Banco
Central dos Estados Unidos, di-
vulgou-no inicio de novembro
um relatorio no qual afirma que
o Brasil procurou se ajustar ao
aumento da conta do petroleo,
aos elevados juros no mercado
financeiro e a recessao mundial
-melhor que os paises desenvol-
vidos''. E o Banco Mundial
mencionou especialmente as
iniciativas brasileiras no setor
agricola como um importante
fator de adequacao as dificulda-
des externas.

Basicamente, portanto, a pro-
gramacao do setor externo da
cconomia brasileira para 1983 &
que veio reativar a confianca
que o exterior ja tinha no Pais.
Penso que o Brasil fez o me-
thor trabalho que conheco, em
materia de tratamento da divi-
da externa, com a combinacao
em termos de prazos e Ccusros’’,
afirmava Alva Way, presidente
da American Express Interna-
tional Banking Corporation.
Essa administracao, com as
medidas que vém sendo adota-
das’’, completa Joel Korn, do
Bank of America, ‘‘mostram a

\

Morgan Guaranty, .

decisao e a competéncia de ge-
renciamento do Pais, tanto na
area publica quanto no setor
privado’'.

A programacao do setor ex-
terno da economia brasileira
para o proximo ano, frisam os
observadores do Exterior, traz
uma mudanca significativa de
enfoque. Nos anos anteriores,
partia se de metas de exporta-
cao para determinar o saldo- |
provavel da balanc¢a comercial,
definindo-se assim o déficit em”
contas correntes. Chegava-se
assim ao volume necessario de
empréstimos em moeda. Num
mundo em crise, com reducdo
da liquidez no mercado finan-
ceiro internacional e com retra-
.cao nos bancos, essa estratégia
foi alterada.

Antes de mais nada, o gover-
no procurou conhecer exata-
mente que recursos externos
poderia obter. Foi em funcao
dessa manobra, que chegou a
ser chamada de ‘reconheci-
mento de terreno’’. que se esta-
bheleceu um nivel maximo para
o deficit em transacodes corren-
tes Uma tarefa delicada con-
sistiu em conhecer com exati-
dao o volume de empreéstimos
que seria acesstvel ao Brasil.

Esse volume consta da pro-
gramacao financeira para 1983,
aprovada pelo Conselho Mone-
tario Nacional no final de outu-
bro e exposta agora aos meios
financeiros internacionais. Se-
ria. segundo esses calculos, de
10,6 bilhdes de dolares. O gover-
no nado fixou arbitrariamente
esse valor: ele foi obtido através
de contatos mantidos pelo mi-
nistro Delfim Netto nos Estados

_ linidos e na Europa. Na lingua-

gem da programacao aprovada
pelo CMN, constitui uma “‘esti-
mativa_ feita em funcdo do
acrescimo factivel de exposure
dos bancos internacionais junto
ao Brasil"'.

Essa orientacdo foi combina-
da com um calculo preciso da
balanca comercial. Ela devera
apresentar um saldo elevado,
da ordem de 6 bilhdes de déla-
res Mas para se chegar a esse
volume nao se partiu de uma es-
timativa otimista das exporta-
cées brasileiras. As previsoes
para elas sao bastante modera-
das. pois sabe-se perfeitamente
que as vendas estao condiciona-
das a evolucdo da conjuntura
internacional.

Nessas condicoes, o superavit
na halanca sera assegurado pe-
la contencao das exportacoes.
limitadas a 17 biihées de dola-
res. (O saldo sera alcancado
mesmo com um crescimento re-
lativamente modesto das expor-
tacées. calcutado em 9.5 por
cento, numerop compativel com
a perspectiva de alguma recu-
peracao no ritmo de atividade
econdmica dos principais
paises industrializados em 83.

Dentro desse quadro, confor-
tne assinalam os experts do
mercado financeiro internacio-
nal. o Brasil obtera um supera-
vit substancial e reduzira sua
necéssidade de crédito externo.
E. mais importante, garantira
nao s0 a confianca do. Exterior
como a possibilidade de conti-
nuar crescendo. Nas palavras
do ministro Delfim Netto, ‘‘se
ha no mundo algum pais em
condicées de crescer, de reali-
zar o seu desenvolvimento, esse
pais éo Brasil".




