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A LINGUAGEM DADIVDA

Internacional,

Ao entrar em 1983, o brasileiro comum guarda a imagem otimista e sorridente

dos trés homens que mais despertam, ou deveriam despertar,
sua atencao e interesse: os ministros Delfim Netto e Ernane Galvéas e o presidente

do Banco Central, Carlos Langoni. Afinal, estes trés homens terdo a responsabilidade
de fazer o pais seguir a dieta prescrita pelo FMI para

o Brasil recorreu ao Fundo
novos e
termos vieram engrossar 0
economés — essa dificil

linguagem de nossos ministros. E daqui pra
frente, tudo indica, estaremos cada vez mais
| submetidos ao poder dessas misteriosas ex-
.| pressées, que ditardo a intensidade do aperto
no-cinto-de-cadaum. Para-1983 nada-melher-

| do que decifrar o economés, apesar de que o 280
. cidaddo comum — e nem mesmo Sseus
- representantes no Congresso — nada i
poderdo fazer para intervir nas graves Crise,
decisOes que-o pais tomou.

reabilitar a economia. Entender o que eles
falam € um exercicio inicial para quem precisard prosseguir — com cuidado — nas aguas da crise.

- Em 83,

!

anse 0 Economés

‘Maria Tereza Cruvinel
da Editoria de Politica

De qualquer forma, é bom saber qual a
relacdo entre o subsidio ao crédito rural e o
‘preco do arroz. Ou o que tem a ver os cortes no
orcamento do governo com o aumento do
desemprego. Assim, se ndo pudermos com-
partilhar do otimismo dos ministros Delfim e
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.de cada jar

" Galvéas, pelo menos poderemos — noés
cidaddos comuns — entender o

significado

Para navegar mais seguro nas aguas da

sem ironia, boa viagem!

- ALUNGUAGEMDO FUNDO

valha-se desse glosario econdmico, e
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,’fi A divida externa tornou-se uma expressao tao popular quanto o “ok,
@cé venceu'’, lancada pelo conjunto Blitz. Afinal, vencida esta a divida, e

[

vida Externa — = Foia palavra
is falada no més de dezembro,
ncipalmente pelos ministros da
a econdmica. Conforme todos
aginam ,significa o total de com-
missos assumidos pelo pais em
eda  estrangeira. Atualmente,
gundo os ministros, essa divida
yma 'a 88 bilhées de  dolares,
vidos sobretudo a banqueiros
mericanos e europeus. Mas para
ender os mistérios da divida, é
ciso conhecer os outros verbetes
vém abaixo: ! ;
vico da Divida — Sdo os
tos ‘que o pais tem para ad-
nistrar a -divida, ou seja, o
gamento ' de  juros -e amorti-
acoes, que atualmente, segundo
ns economistas, chega a um
to de 4 bilhGes anuais.
ar a divida — Frase pre-
ta do ministro Delfim Netto.
verdade, rolar a divida significa
tamente a tomada de novos
npréstimos, junto aos bancos in-
rnacionais, para pagar os com-

e 'assim ficaremos sempre - de-
ndo, pois na medida que se
#tomam novos empréstimos, forma-
e uma bola de neve, sempre cres-
ente , carregada de juros e outros
dencargos. Ja o Ministro ‘Delfim
gsempre afirmou que divida ndo se
ga, administrase. ‘
iro da Divida — = O mesmo que
olamento da divida. .
* Spreads — Sdo taxas adicionais

itmete-se a pagar juntamente com 0
“ralor dos empréstimos pedidos. De
#tacordo com o risco oferecido pelo
-ﬁiax‘s tomador, segundo o grau de
i

pu endividamente, cada um paga”

#sua taxa de spread,ou de risco. O
'#Brasil paga uma das mais caras do
fspundo: 25%. -
¥dxposure — Seria, em ‘termos
“Perais, o limite, de endividamente
“de um pals, ou também o.limite de
“eomprometimento de uma insti-
icdo financeira com determinado
#2pais . Com 0 pedido de empréstimo
#.de 4 5 bilhdes, que o Brasil acaba
fe fazer, a sua “exposure” tera-de
or ampliada, ou seja, os ban-
ueiros deverdao concordar com o
argamento de nossa possibili-
#dade de endividamente.
o¥axa de Juros — Como todos
;abem, é a parcela paga como
¢-remuneracdo pelo uso do-capital
#remprestado .

& repartida entre todos os brasileiros, tocara 240 mil cruzeiros para cada
. Entretanto, pagaremos muito mais que isso. S egundo o acordo como

#M 1, pagaremos muito mais pela gasrﬂ

datlarios sofrerao sacrificios, o pao perdera o subsidio e ficara mais caro que

oche, muitos ficarao desempregados. A sorte estalancada, e so nosresta

npreender essa misteriosa divida, que soma 88 bilhdes de dolares,

aves do seu intricado vocabulario: . :

" Amortizacbes —

comercial ,

romissos que ja estdo vencendo.
s criticos dessa politica alegam
. moratoria é a sonegacdo total do

juros, .que cada pals compro:

ina (ja comecamos a pagar), 0s

Taxa de Juros Externa — Sdo
0s juros cobrados pelos banqueiros,
internacionais. Atualmente, exis-
tem duas modalidades: a Libor,
gue é'0juro'estabelecido pela praca
e Londres, e a Prime Rate, es-
tabelecida em Nova York.
Juros Reais — Sdo os juros
propriamente ditos, sem a correcdo
monetaria , que visa recompor a in-
flacdo sobre o dinheiro emprestado.
Significam o
‘pagamento de prestacdes vencidas
do total da divida, Para o cidaddo
comum, corresponderia a cada
prestacdo vencida de ser crediario

Taxa de Cambio — = E o preco,
em moeda nacional, no nosso’caso
em cruzeiros, pago por cada
unidade de moeda estrangeira.

Moratoria da Divida —-  Expres-
340 que os Ministros Delfim e Gal-
véas ndo admitem  em seu voca-
bulario. Significa, em Gltima ins-
tdncia, “dar o cano”, ou ndo pagar
0S cOmMpromissos no prazo acer-
tado, pedindo novo prazo.para o
pagamento. Outra forma de

pagamento. Na verdade, o que.o
Brasil fez foi pagar apenas os juros
e amortizacoes, pedindo mais 8
anos de prazo para pagar o prin-
cipal istc &, o valor real da divida.
Renegociacio da divida — Ex-
pressao também temida por nossos
ministros, mas que na verdade ¢ a
mesma coisa que pedir moratoria:
na impossibilidade de pagar em dia
seus compromissos, o pais
renegocia os prazos de vencimen-
tos e pede novos empréstimos para
ir pagando os juros e outros encar-
gos. Recentemente,  Polénia,
México e Argentina renegociaram
suas dividas, depois de recorrerem
ao FMI.

Renegociacao voluntaria —
Mais um “jeitinho brasileiro”. An-
tes que 0s compromissos vences-
sem, sem condicoes de secrem
pagos, o Brasil antecipou-se,
“reciclando” a divida .

AGE —  Acordo Geral de Em-
préstimo; assinado com o FMI,
pelos paises que a ele recorrem.
Nesse acordo, o pais promete
seguir corretamente a dieta -eco-
némica receitada pelo fundo , geral-
mente amarga para a populacdo.
Supliers-Credits —  Créditos
proporcionados pelos fornecedores,
através do financiamento das im-
portacoes. i

A divida externa levou o pais ao FMI, um tema  hoje téo
frequente quanto o anterior. A final, sio correlatos. Na linguagem
do Brasil Pés-Fundo, o que proliferam sdo as expressées em inglés,
que impedem, ao brasileiro comum, até mesmo o exercicio da
“chutologia”. Todos tem ideia do que seja inflacéo, essa coisa que

eleva os
significado de ‘‘spreads’.

FMI Fundo = Monetéario
Internacional — Organismo
criado em 1944, em Breton-
Woods, do qual participam a
maioria dos paises do Ocidente,
atraveés de cotas em ddlares. O
principal objetivo do FMI é
financiar o balanco de pagamen-
tos dos paises-membros que se
encontrem em dificuldades
financeiras. Ao mesmo tempo, o
Fundo busca estabilizar a taxa
de cdmbio, evitando que os
paises desvalorizem suas
moedas em relacdo ao dolar,
como forma de incentivar as ex-
portacdes e conter as impor-
tacdes. Esta é a segunda vez que
o Brasil recorre ao Fundo,
pedindo um empréstimo de 4,5
bilhdes de dolares. A primeira
foiem 1864, permitindo a re-
construcéo do quadro

econémico de entdo. Mas para

entender as negocia¢ées com o
FMI, é preciso decifrar o
significado de outros jargdes,
que estardo por muito tempo na
boca de nossas autoridades.
Cotas — Corresponderiam
ao montante que cada pais tem
aplicado. As cotas sdo propor-
cionais ao desenvolvimento e
potencialidade de cada membro.
Nesse momento, os dez maiores
paises discutem o aumento das
cotas, cabendo aos EUA a maior
quantia. Isso elevaria, con-
sequentemente, o valor dos em-
préstimos concedidos aos paises
em dificuldades. O emprestimo
brasileiro sobe assim para 6,5
bilhoes de dolares. Y
DES __ Direitos Especiais de
Saque — representam um mon-
tante em reservas que cada pais
pode sacar, independente de
aprovacdo, em caso de
necessidade. O DES do Brasil
este ano ja foi sacado e somou .
300 milhoes de dolares. i
Crédito Stand-by —  crédito
concedido pelo FMI, em que o
mutuario recebe mas nio saca
imediatamente, ficando a sua
disposi¢ao para quando e se for
necessario. Torna-se uma reser-
va.

Carta de Intencoes — Eo
documento mais badalado do
momento, catisando curiosédade

recos todo mes, mas dificilmente se imagina o real

na imprensa e indignacfo nos
empresarios pela sua néo
divulgacdo. Na verdade, & o
compromisso escrito de cumprir
os pontos acertados com o FMI,
de forma a ajustar a economia as
dificuldades. A carta de in-
tencoes do Brasil ja esta pronta
mas so sera divulgada depois de
entregue. Nela, segundo versées
correntes, 0 governo promete
apertar os cintos para superar a
crise: ‘aumento da gasolina,
reducdo nos gastos publicos, in-
flacdo a 70%, muganca na lei
salarial, sdo algumas das suas
consequéncias.

Empréstimo Jumbo — Em-
préstimo de grande porte, em
quantia macica de doélares,
feitos pelos paises em
dificuldades
bancos internacionais. Dado o
alto valor do pedido, esses ban-
cos rateiam o empréstimo, isto
¢, cada um entra com uma parte
do montante. Exemplo: 0s4,5
bilhdes que o Brasil esta
pleiteando junto ao sistema
bancario internacional. ;
Bridge-Loans ° ou
préstimos-ponte

¢

Em
Em-

préstimo de curto prazo, com-

vencimento entre 90 dias e um
ano, concedidos a paises em
dificuldades, enquanto se
aguarda a aprovacdo de em-
préstimos maiores e de maior
porte, com o qual sera coberto o
empréstimo-ponte. Garante a
manutengéo dos pagamentos
nesse periodo.

Club Deal — Reunido dos
maiores banqueiros do mundo,
com o objetivo de discutira con-
cessdo de empréstimos. Exem-
plo: a reunido dos 150 maiores
banqueiros em Nova lorque, no
ultimo dia 20, para apreciar os
pedidos do Brasil. Quandooem-
préstimo pedido é um *‘ jumbo”,

- denomina-se ‘‘Jumbo. Club
Deal”.
BIS — Bank for Inter-

national Settlements — mais
conhecido como Banco Central
dos Bancos Centrais. E um ban-
co que reune os bancos centrais
dos  maiores paises in-
dustrializados, com sede em
Basiléia, Suica.

financeiras, aos. |

| INPC —

Balanco de Pagamentos —
Registro geral das transacges
econdmicas do pais com o resto
do mundo, fornecendo a medida

exata de saldos (vantagem) ou

déficits -acumulados em cada.
ano. Nesse balanco, o que mais
interessa é o grupo de ‘‘tran-
sacdes correntes’’, que engloba
a balancacomercial, Servicos e
Capitais.

Balanca Comercial —
diferenca entre importacgbes e
exportacoes de mercadorias en-
tre o pais e seus parceiros.

S ervicos Registro de
pagamentos e recebimentos
feitos sobre transacées como
fretes, viagens, juros, lucros
com investimentos, pagamen-
tos de‘‘royalties” etc.

Capitais Nessa conta
registra-se 0 movimento de em-
préstimos em moeda e finan-

ciamentos de importagées, con- -

cedidos ou recebidos dos par-
ceiros comerciais.

Base Monetaria — E a somade
todo o papel-moeda’ (dinheiro)
circulante entre- o publico, os.
depositos no Banco do Brasil e
os depdsitos que os bancos
particulares fazem no Banco
Central.

‘Depésito  Compulsoério  —

Deposito que os bancos par-
ticulares sdo obrigados a fazer
ao Banco Central, no valor de
45 % de suas captacdes.

Inflacio — E o acréscimo nos
precos de .um produto em deter-
minado periodo de tempo. Em
termos globais, é a variacdo de

precos de todos os bens e ser-
vicos consumidos pela
populacdo.

Recessao — Situacao em

que a economia deixa de crescer
no ritmo anterior, apresentando
indices decrescentes. A
situacédo atual é tipica e em con-
sequéncia, o pais tem um
aumento crescente do desem-
prego (ja que as empresas néo se
expandiram e portanto né#o
precisaram _de md&o-de-obra),
apesar de que os salarios e os
rec 0s continuam subindo.

Bepressao — Situacdo aguda
‘da recessdo. Nesse caso, a
economia passa a decrescer,
apresentando indices negativos
de crescimento. Faléncias e
desempregos sdo suas carac-
teristicas principais.

Indice Nacional de
Precos ao Consumidor
Mecanismo que mede, men-

Y

&

E a

‘salmente, a varia¢do dos precos.
- Por ele sdo corrigidos os salarios
. dos trabalhadores. ;

Gatt —  Acordo Geral de
Tarifas e Comércio — Acordo
estabelecido entre os paises do
Ocidente, com o objetivo de
fixar normas e regras para o
‘comeércio internacional.

Swaps — Operacdo de em-
‘préstimo em que se configuram
a troca de moedas entre dois
paises, sendo depois permitida a
destroca.

Joint-Ventura — Associacdo de
varios empresarios ou bancarios
para participarem, com in-
vestimentos, de uma operagdo
de risco. Exemplo: associagdo
‘de empresas privadas com a

Petrobras - para pesquisar
petroleo.
Comoditties — Produtos

‘prim érios (agricolas e minerais)
¢ materias-primas semi-
manufaturadas para expor-
Aacdo. :

Clearing — Sistema de compen-
sacdo entre os bancos inter-
nacionais.

Subsidio — Concessbes que o
governo faz para estimular um
determinado setor da economia
ou para garantir produtos a
precos mais baixos. Funciona
atraveés da isencéio de impostos,
no caso. dos exportadores, ou
atraveés da oferta de juros
facilitados, no caso do crédito

- rural, para estimular a produgéo

de alimentos.

“Crédito Rural — Modalidade de
‘empréstimos  feitos aos
produtores agricolas, com
vistas a financiar as lavouras e
coutros. investimentos nas
propriedades rurais, tais como
acudes, sedes etc. Atualmente, o
crédito rural ainda recebe sub-
sidios, apesar do recente corte.
Os juros do Crédito Rural estdo
na faixa de 60%, bem mais.

baratos que para outras
atividades.

“IOF —  Imposto sobre
Operacées Financeiras — Im-

posto cobrado pelo governo
sobre cada empréstimo con-
cedido, pelos bancos, atualmen-
te fixado em 6.9%. Quem pagae
otomadordo crédito.

"'PIB — Produto Interno Bruto
'~ E a soma de todos os bens e
servicos produzidos por um pais
em determinado periodo de tem-

pQ.




