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em 1979, era duas vezes a mas-
sa de salario. Entdo, esse siste-
ma precisa ser ou colocado sob
controle para viabilizar o siste-
ma produtivo ou esse' sistema
precisa ser - uma coisa que,
acho que ndo funciona, mas tem
que ser - estatizado. A estatiza-
¢do seria o instrumento para fa-
zer ‘com: que funcionem como = -

FMI aceite alt'eracées na programacao do governo brasilei
ro — ‘‘ele ndo poderia fazer fracassar um pais como o Bra
sl — e acredita queé sera possivel chegar ao superavit de .
‘US$ 6 bilhoes na balanca comercial deste ano. Ja o profes
. sor da UnB critica o0 governo por ter perdido a oportunidade:
~de resolver o problema do endividamento externo do pais,
;a0 aceitar pagar esteano apenas 08: juros da divida externa,

da maneira como devi; ter sido en-
ammhado (i} pr a das contas externas brasileiras, 0s:
conomistas Miguel Colasuonno — presidente da Embratur
e do S{mdlcato dos E onomistas do- Estado de Sdo Paulo,—- e

bes bastante me ﬁntes quanto a necessldade de
do pais, a partir da reducio
inada na reuniao do Conselh

.0 presidente da Embratur ac

CB — Nao teria sldo melhor frente as prestacoes. assinaum

para o pais escolher o esquema documento formalmente, ‘ap6s.
de renegociacdo conjunta da negociacoes dificeise complica--
divida externa, incluindo.os de~. das, mas:se compromete a pa-

mais grandes devedores latino- ~ gar juros. E ninguém pode pa-
americanos, para obter condi- gar juros — nem a Polonia, nem.
~ ¢des melhores, porque pelo jeito - ‘a Turquia, e por isso estao com .
que fol felto o acerto, parece: as negociacdes se renovandi
que ndo dura até a metade do ‘cada ano com o mesmo proble- .
"ano e J4 estaremos ‘com novo ' ma. Entdo, ndo existe um. so
problema decaixa? . @ modelepara renegociacdo — e
jii = Miguel: Colasdonno’— Em: o0:Brasil  entrou :num madel
atéria de negociagio de divi-* aparentemente diferente, . p!
‘dae ajustes dobalanco de paga-': gue convocou os bancos e encur-
‘mentos, acho que é umpouco in-: ' tow caminho naquelas renego-
génuo imaginar que uma nego- C¢iacdes muito longas, inclusive.
*'cidcéo global venha'a funcio- - com: um numero muito grande -
i/, nar. Vou dar alguns'exemplos: o - de bancos: No mais, 0 modelo
‘. débito global de que se fala hoje . de renegociacio & classico. O
. &'da ordem de 600 bilhdes de do-
‘lares, 'incluindo 56 Brasil, Ar-
\.gentina, Chile, México, Colom-
. bia ete. E nés nao detemos cer-
ica de um terco desse total. Por-
;' itanto; renegociar 180 ou 200 bi- - prestacdes. Nem o México faz,
lhoes de dolares ja € muito mais = nem Argentina, Chile, ninguém.
+icomplicado; porque passa-se’ a Ou seja; nao surgiuum modelo.
i ter ‘as desvantagens 'de uma para se discutir o endividamen-
\irealidade que & totalmente dife- to externo. Acho que o Brasil
\urenciada em cada um dos ‘ndo deveria tentar uma Opep
[ paises énvolvidos, 0 que acaba dos Devedores. Nisso eu estou
.gerando um patamar inferior'e:" com o. professor Miguel, mas
/“bastante pior para se estabele- . acho:que o Brasil perdeu a opor-
" cer um mecanismo de renego- tunidade de forgar o surgimento
*'ciacao de “Rollover,” de con- ' deum modelo de negociacdo da
.itrato novo, seja ele’ como for »divida. Ou seja, o reconheci-
i:ichamado. Entio, acho que em - mento: pela comunidade finan- =
.ymatéria de ajuste de balanco-de : ceira internacional que, no-mo-
» pagamentos - e 0 mundo ja sabe: mento. atual. — em que nem
1;idisso, quem: & mais-amaduréci- -
~¢do jd'sabe — & preciso ser mais ¢ 08 devedores ndo possuem for-
-:;egoista. Trate de resolver o seu ' ¢as nem tém capacidade para
problema, porque ‘cada um ' pagar.prestacées de juros. En-
cquando esta nd piortrata doseu: tao, 86 uma maneira interessa .
‘te deixa o resto. O fato de o Bra- - a0s paises‘e aos bancos: € rolar .
isil ter negociado isoladamente,  a divida, até que se possa discu- -
'vamos dizer assim, é porque foi " tir: o mundo de amanhd. E o
‘ioportuno e necessario, porque Brasil, ao aceitar o jogo — se
ige fizesse uma renegociacio Comprometendo -a pagar os ju—
,conjunta o' acerto correria’ ¢ rose tudo o majs — aceitou um -
‘risco fle se prolongar “ad eter- - caminho que vai levar a proble-
“num,’
mais F' ainda passaria ‘a fiear: ‘outra coisa gue aceitou foram
Heom 0 onus e.as desvantagens = as:condicionalidades do Fundo
.ida média dos paises devedores;: Monetario Internacional, o que
JOra, 0 Brasil tem um potencial € uma incoeréncia porque, se:
el ramente deﬂnldo —nao pre-: nes: seguirmos 0 Fundo vamo
nicisa ser de situa¢io e nem de N0S: desorganizar. — inclusiv
“IOposwao para saber isso. Acho politicamente, internamente —
‘ique o Brasil jogou melhor, jo- '€ ai nao vamos nem poder rolar
\igou sozinho e, finalmente, com = 2 divida no esquema que se pre-
rlalgum grau de eg,msmo nessas tendeu. Entdo, ndo estou otim
' _negociacoes. = ta quanto a forma como o Bra
— Dércio Munhoz — Acho que seconduziu.
tre a- renegoeiacao classica CB - O professor Muﬂoz men-
: cionou o problema das condlciw
naéntes do FMI. i

h!

gar juros; dizendo que pretende
rolar apenas o principal— mas,
fia'verdade, o Brasil nao faz sal-

B

10a. Por qué? Né
ferenca porque . nho

.8 iem caminhops i Nz

avels para solucionar o pr:

ST
‘renegociacio classica — na . Jporque
al,incluo por exemplo aPo- mynd i

rm (] outras ebi as que 0 val
anteced

lario. Entao as regras
' ndlelonantes que o
pretende apli-
ndo Moneta- .
opria teoria

realidade do pro--
Entao, nao se pode.

ites da realidade da tec

ca..

- CB- 0O senhor ‘esta dizendo
- que, ¢ .sem FMI, terfamos
que fazer o programa de ajuste
qne est pmgramado pelo Go-

‘ verno‘!
“Colasuonno - Multo parecido

.. com isso-Independente do Fun- -

do Monetario. O Fundo Monet

: ente e - agora en-

tra o lado politico da historia - ¢ -

Fizard politica ecanomica sio Gi
verno.

tessor Dérc 102, .

' permanente?
‘quanto? Trés milhdes de de-

Brasil se comprometendo a pa- -

dos. para pagar juros. e nem

perspectivas futuras se tem —

ou  demoraria muito ‘mas de curtissimo prazo. Uma .

fenomeno do Fun-'

sso.como *‘condicig- -
Fundo, pois sdo con- -

'mercaélos devemos
mai ' ter e

uma recesséo este ano. para ge-'
. rar excedentes. ‘Ai alguém diz:

“Mas-a minha indastria esta

com capacidade ociosa, eu nao.

""tenho & mercado’’; Entéo nao ¢

.precisb -uma recessdo e, ainda
.que me: convencessem; de que

“precisava’ haver recessio, ‘eu
pergunto: se o endividamento &

,_mcontrolével porque ndo ha

possiblidade de se controlar, en-
tao0. eu vou ter. uma recessao
J& ‘estocamos

sempregados; ¢ o que estamos
.completando este ano, incluindo
pessoas- gue nae conseguiram
emprego, mais-o niumero dos ja
desempregados; Entdo, gera -

um problema social. Uma outra.

coisa.gque me assusta é que as

decisoes .do Fundo Monetéario. .

“Internacional - com aquela sim-

- plicidade de tira subsidio daqui

‘e joga a taxa de cambio para ali

- envolvem uma massa de’
transferéncia de renda que nun-
cavimos na economia brasilei-

ra. Tanto & que costumo dizer

que aquela reunifo - do dia em

que todo mundo saiu alegre e
_ninguém perguntouquem paga-

va a conta foi a reunido mais

importante -do pés-guerra na

area econdémica do Brasil, por-

due se forem implementadas as

. politicas acordadas pelo Fundo

Monetario Internacional, ai, en-

-tdo, esse pais vai desequilibrar

. ndo s6 economicamente, mas
vai se desestruturar ‘politica-
mente. Entdo acho gue o nosso
futuro esta entre uma Argenti-
~na desorganizada e numa crise
. recessiva’'sem saida, e um ‘Chi-
le. Por qué? Porque sem 0 pro-
blema de apoio politico, ja que

_vocé nao tem apoio politico, pa-
ra fazer um negécio desses, vo-' *
cé ' tem 0 risco de ter uma .

- ,,fplnochetada 1}0 Brasll Agora,

0 catastrofica?

a,visag.c ica
ate basea a “eu que nao acredi-
‘to demais nos madelos matema-
ie

vai ,.m'mmc-ar
prizacdo cambial

e ela & multo
maior do que os 12%, ja que es-

tamos desconsiderando a infla-

céo externa'se vamos provoecar
essatransferénciae tirar meta-

de dos subsidios, ou metade dos j TO
_deéficits puablicos, nés vamos

_ provocar uma transferéncia tao

. grande de renda, que s0 a infla-

"cdo resolve esse problema -
lias, como sempre. Mas é uma .
iffacdo, infelizmente, muito al-
ta, principalmente quando esta-
mos num regime de- -correcio
“salarjal de seis meses. Entdo, o

ano Gregoriano da inflagdo é de
12 meses, mas o sistema ‘econo-

" mico trabalha num regime de 6
. meses, E essa inflacdo tende a
disparar e na hora de disparar ¢’

.que'vem o ‘problema da instabi-
‘lidade politica, ou melhor, da
iricerteza sobre ‘aquestio polm-

ca. Agora, olhando por outre la- -

do, isso'vai gérar em contrapar-
“tida’ ‘condicoes de resolvermos

. alguma coisa da .divida exter-

‘na?’ Infelizmente ndo, porque

. dependemos, como o professor
"Miguel falou, ‘de abertura de:

rercados. E para a abertura
produzix

.nero, nﬁmexo e grau. Eu dlri 10, . Conseguir. o impossivel. Acho

" seguinte:'o Fundo Monetéario In--

. -terpacional .é. uma - instituicéo

. arcaica, queja.

.da.Alguns. lnstrumentos
. 1 3

‘que antecede:ao Fuﬂ
“eram adequados para proble-
.-mas isolados. O Brasil . ti
por exemplo, uma queda de

. .ducao.de café e perdia US!

,milhoeside receita, se desequﬂ

brava:e:mao podia pagar seus

compromissos. Ent
apertava-se o cinto: um anﬁ‘e

i

‘igerava ‘excedentes exportay
‘quando ‘apertava o cinto, com
“isso* conseguia sanar . aquele '
. ‘problema;com um ol dois.anps, ..
tudo voltando ao normal, Esse
mundo-de problemas lsﬁlados,
y ‘.de problemas especificos, sup

+~r4veis, esse mundo nao Existe
mais. 0 que existe’ agomé m-.

idad ‘quue esta &
ade determinada pelas |

também o' pais nap:tem econdi-
¢oes de superar. Entdo acho o
seguinte: as condicionalidades
jdo Fundo Monetario € uma figu-
,'ra que nao ¢ bem determinada
hoje - “condicionalidade € o
" Brasil se submeter a determi-
i xnadas regras de politica econo- -

i mica que viabilizem o fin‘ancia-

“t mento 1nternacional"~ taj

:a'

“de‘juros’ internacionais - 0 que,

que as cotsas devem ser redis
cutidas com uma série-de-
gén

D transteréncia de
anda ¢ o seguinte: quando a
conta do. petroleb aumentou e,

em respesta 0 Simonsen libe-

.rou1 as taxas de jures, nos tinha~
0S, que’ transfeﬂr uma parte

onal .de rendas para, os

guem que tenha perdidﬂ
renda por meter a méomno bolso, .
‘€0 sistema econdmico que acha
_mecanismo. Todos. 0s agentes
“do sistema produtivo vio repas- -
;sando os Seus: precos, mas.en-
-contram na ponta-alguém que
-nao.pode repassar,; por ter ren-
- da:gontratual, que € o assalaria-
Ipresario, que
ercads gn‘::nt.’m, este -

atdoe & Lac
da meés, no seu: salarlo, que hé-
uma perda de rendas equivalen-
te aos ganhos de alguém =-e va-
mos reiniciar um. processo des-
se tipo agora. E por isso que ful
contra a correcao salarial com
6 meses, dizendo'assim: o siste-
ma econdmico  vai.perguntar,
quem & 0 novo perdedor no lu- .
gar %; a‘ssalaﬂado ‘sénao tiver,

ue a.in-

6000 GONRENOD)

seada no modelo ma-

gos. Bt :
~do o0 camlnho cuntrério para

inflacdo val.

e 3 -f. ‘Na integra 0 deb e promovmo pelo Correio Brazﬂlense ,
ssivel qne o préprio com 08 dols eSpecialistas é o seguinte :

néo semestral se 08 reajustes
salariais fossem anuais. Agora
0 processo val se reiniciar: a
medida que jogam 0S novos
.componentes de custos da taxa
de cambio - componentes de
custos retirados dos subsidios
ou dos déficits ptiblicos - vamos
terum componente de custo gue:
os-agentes vio repassando para
a.frente para nao falirem. Cada
unidade do sistema produtivo’
encontra pela frente o assala-
riado: Entdo, vem a inflacio -
mas: € uma transferéncia tdo
grande que exige uma inflacdo
muito grande, para que a gente
consiga equiparar ganhos, de.
- umlado, e perdas de outro, por-
que a'evolucdo cambial quando
& assim grande adicional, aci-
ma da paridade, acima da nor-
mal - ela-envolve a privatizacao
dos ‘ganhos do exportador, por-
que:as vezes ele transfere para
o exterior, mas privatiza os ga- -
nhos; dolado do importador, to-
do mundo vai repassando para
0s custos, evidentemente para
nao falir, e estes sdo socializa-
dos, via taxa de inflacdo. Infe-
lizmente dessa vez, eom 0 mo-
delo de desvalorizagdo cambial
e mais a retirada de subsidios,
0S NUMeros que se apuram para
inflacdo de equilibrio - aquela
que equipara perdas e ganhos -
€ uma loucura. Quer dizer, os
dados estao indicando que no
primeiro semestre fecharemos
com 70% de inflacao assim mes-
mo. porque no primeiro meés a
desvalorizacdo cambial vai ser
de 1,5% (ou seja 1% mais 0,5%
da lnﬂacao do exterior), Por is-
50, no primeiro semestre esta
indicado que a intlacao val a
70% .

CB - Em termos de 6 meses?

Dércio - Em 6 meses. E no se-
.gundo semestre a inflagdo tem
que ir a'80% - e so ai ela ja che:
" ga a 200% no final do'ano, coisas
_.assim. Entio isso me assusta e’
“‘da uma intranqullidade pordque
desde aquela ocasido estou in- '
anguilo,  perque eu me per- .

gumo sera que nﬁo houve: per-

"“cepcdo de que essa fol a reunido
; mais importante do pés-guerra
- no Brasil?

CB—E quanto a0 e(elto lnter-_,
“no? ‘

do um eritério rigoroso e classi-
-|e0, -Sem 'essa preocupacao
“politica, claro gue vocé teria
Juma_conseqiiéneia interna de-
'sastrosa; P rece-me Obvlo que,

dia, que teveéum processo de

abertura ‘politica, esta muito
.mais disposto e propenso a dis-
cutlr a negociar. a debater, a
" dialogar a propria proposta que
“esta em questao e que se trans—
 formara, num certq tempo, em
proposta nacional: Vamos ver

se'vale a pena a correcdo na

questéo ‘cambial: enquanto ata- .
xa de cambio for corrigida 1%
acima da inflacdo, e nos primei—

‘ or possivel se verifi-
car que \ processo inflaciona-
rio, umia vez contida a base mo-
netana resiste ao objetivo ima-
ginado - 6timo Se por acaso 1sso

.comecar a falhar, nao ha davi- .

~da que o Governo ‘vai | acabar -
abrindo a. questam para levan-.
-tar a. ‘discussao no Congresso
“Nagional. Entao o que quero di-
zeT & que hio acredito numa so-
lucao exclusivamente econdomi-
ca para o problema, pois o eco-
nomista € uma parcela e nio

‘val ter uma fungdo de financis-

ta. Hoje, somente dentro de um
.-Nove .arranjo internacional . &
que se pode realmente imagi-
nar, a médio prazo, alguma S0~
lucao para o processo de endivi-
damento internacional. - Acho .
que 0 Brasil, na medida em que
for pragmatico e der passos na
direcao de resolver o seu pro-
blema, esta forcando‘a uma n
acio lnternacmnal
limentando os
> eompra ‘e ven
acao.e de’ 1mportac50" :
que se vai poder restabelecer
realmente um processo de esta
bilizacéo internacional, porque"”
hoje o mundo inteiro esta 1nsta-

TAKEIrAT 1 D pouco, reabrir a
questdo, seria isso'que o senhor
esta colocando"

Colasuonno — O Fimdo Mone- *

tario vai estar disposto a rene-
goclar porque ele proprio mu-
dou completamente e até por-
. que omaior fracasso que ele po-
«deria ter seria fazer um pais do’
tamanho do Brasil fracassar, 0
FMI tambem teria falido junto.
E a-minha opinido. Se o Brasil
nio sair bem’ dessa o FMI tam-
bém acaba.

dita que o orcamento monetari
que estd -aprovado'/para’ este
ano, se for mantido e cumprido;
provocari essa recessio que se

Amagina, prejudicando pﬂnel" it
: paln%teactasseassﬂ

da pol '

.recao semestral & uma quest (i}
Ja ganha. E a questdo'da produ-
tividade, no fundo, se eu for dis-
cutir 3% ou'4% num total de cor-
recao de 70 ou 80% ao ano, &
vontade de querer criar um
bom caso para criar um proces-
so politico de desestabilizacio
do Governo. Nao vejo davidas

‘quanto a isso, O fato basico é

e pnlit{ca salartal ‘vai ﬁcar. :

I.de ‘exigir, porque se o Brasil for
: :“reLatiyémente mal o F\mdo

Dércio e Co]assuonno concordam num Qonto. néo a recesséo
“esta atento a isso e vai seguir o

Fundo vai ser obrigado a rever
a sua propria proposta, se o
Brasil realmente provar que, se

aplicar rigorosamente isso, te-

ra uma convulsdo social. E o -

fracasso do Fundo Monetario

esta muito associado ao fracas-

.s0 da proposta brasileira; O
Brasil hoje tem uma divida que
€ maior do que o proprio FMI.
Logo, o-assunto hoje & politico e
€ com o governo- americano e
com 0 mundo ocidental. O' FMI

‘¢ um instrumento, digamos as-

sim, ultrapassado € nisso eu
estou de acordo com o Dércio.
Quando 0 Fundo Monetario foi
criado, era para resolyer casos

1solados para economias isola-

das, dentro de um mundo com-
pletamente estabilizado econo-
micamente. Entdo, a existéncia

do Fundo Monetarlo esta muito’

ligada ao Brasil, se sair bem
nessa negociacao nessa etapa
‘de sua historia,

CB - Professor Dércio, 0 se-
nhor esta concordando de certa
forma com o caminho seguido
pelo - ministro Delfim" Netto:
com excecio do fato de ter acei-
to as condicionalidades do FMI,
quer dizer que ° resto esta cer-

Dercio Nao. ndo, de forma
alguma ‘Mas acho gue temos o
poder de barganha, ndo para fa-

zer uma reunido de paises, mas .
a posicdo que o Brasil assumir,

outros paises vao seguir, O Bra-

sil tinha que dizer simplesmen-

‘te o seguinté: cada banco tem
que financiar prestacoes € ju-
ros. Agora, se 0 banco pequeno

nao_quiser, 'queni vai empres-.

tar? Se o banco pequeno nio-

qyiser ndo pago a ele, aquele
banco que se recusa. Por qué?

Porque nio posso tirar: empres-

tado de outro banco para pagar

-a0_que se recusa. Agora, ague-.

fes que pagarem, vio ter a con-

Colasuomm = o fosse apllca-7 _tabilidade em ordem e as suas

acoes vao estar bem cotadas e
os lucros vao funcionar e nés
vamos funcionar, porque nio
adianta desorganizar o pais. E
isso o que temo, mesmo porque

camente z
seguir resolver oS groblemas_
com os bances,
organlzado

na
dida emquevoce vai tendo ane-
gociacdo com o pais onde estes
bancos estdo sediados, estabe-
lecer um mecanismo, um novo
acordo de cooperacﬁo comer-
‘cial, porgue esses bancos vio

. acabar forcando os seus deputa-
_dos e senadores ‘a  serem um

pouco mais liberais em relacio
ao pais A ou B, porque sem 0s

paises eles ndo vdo receber esse '
‘prejuizo nunca. O gue nio pode.
€ se generalizar, porgue se ge- -
neralizar: ninguém vai dar apoio :

aninguém.
Dérelo - Mas sao trinta ml—

Ihoes de desempregados: neste .

mundg. Por isso acho gue o me-
lhor é resolver o mecanismo fi-
nanceiro primeiro e vamos pen-

sar depois no mundo com: mais ;

calma.

e as coisas devem ser conco-

esta linha: que se faca a rene-

‘. gociacao. O Fundo faz as suas.
‘caracterizacoes, -
chamo mais de exigéncias por-

que ja nem

que ele nao tem mais condicoes

i pesslmo bﬁo essas as posicées
CB — Mas o senhor ndo acre-

que co!oco

coloc daem ordem, também?
” C?l{asuonno -‘Sinto que sim

& ten
it promovendo os
ustes, graduaimente'

‘gar. Mas se os mecanismos nig
comecarem a funcionar, vamos
continuar ficando do jexto que!
estamos. Agora, agravar cons-
cientemente, ndo. Porgue leva-
ria & desestabilizacio interna
da economia €, claro; isso gera-
ria uma desestabllizacao social]
crmca quase que fatal - como.o
FMI fez em 1961. E é evidente

var. Entao oGoverno

+ dio Ocidente, forem responden- - X
.do. Nao ha uma solucao isolada
. para um pais. Se imaginarmos .
‘que ha uma. solucdo com um :
_pacto de um- conjunto maior de:

atencOes _e_a reunlao do dja 11.

qu seAdestma basicamente 'ao ik

do que um pais - exame da questdo dos Juros in-

Colasuonno - Estou’ achando -

mitantes e o Brasil tem que cul- .
r dele; tratar de cuidar dele,
imeivo A“minha proposta €

. surdas,

i a casa estars sendo

0  das maiores empresés Primei-
i 0 ro, trabalhei com 500 mil, de-:
ais pode colocar a casa no lu-

modelo, vai esperar a resposta
dos paises desenvolvidos a esse
procedimento que estou imagi-
nando.

Dércio - Mas faltou sensibili-
dade politica para quem parti-
cipou daquela reunido do CMN,
dque foi imposta pelo Fundo, o
modelo veio pronto, € ném os
membros do Conselho ‘decidi-
ram. Eles aceitaram o que lhes
impuseram, ndo houve sensibi-

-lidade, porque pelo:menos os

empresarios tinham que ter se .
levantado e se rebelado. Nao
concordo com isso, ‘com’ essa
imposi¢ao. Agora, o Presidente.

da Repiblica é impotente, ndo verdade, o explorador do finan-

sabe que deixou de governar'a’
partir daquele dia, mas deixou
de governar. A partir de agora

-as decisdes sdo tomadas pelo

Fundo - Monetério = Internacio-

nal. O que decisoes tomam 0

Presidente da Republica ou os
ministros a partir de agora?
Colasuonno - E um pouco for-
c¢a de expressdo, perdo-me o
Dércio, querer dizer que as:de-

‘cisoes estdo fora do dmbito bra-

sileiro. Hoje, na verdade, as de-
cisdes econdémicas estdo dentro: .

“do mundo econémico, quero di-

Zer que o gue vocé pode, sem ne-

‘nhuma interferéncia na'sobera-

nia, é decidir com que intensi-
dade vocé pode corrigir dentro
da economia e, com custo social
menor, fazer isso. No meu en-:
tender, o Brasil esta criando um
caminho em que vai: poder
ajustar-se:com um custo social

na medida em ‘que os paises do.
bloco que ele participa, do Mé-

paises, ndo existe alguém que
sallbem ou mal, todos sairdo
ma

CB - Gostaria de entrar numa
.questao especifica, porque in-
clusive € o préoximo centro das

ternos. Entdo, colocaria a que
qual € a sol

it

interna era tdo mais elevada
que a externa, e a vinculac¢ao *
nao explicava por si s6. Era um
problema  de funcionamento

- politico do sistéma bancario. '

Passei seis meses, no ano pas-
sado, estudando esse problema
e veriﬁquei que no passado se

‘tentou mil medidas assim, de

sugestoes ao 'sistema flnancei—
ro, & nunca funcionou. E o Go-

verno caiu, com o Delfim Netto;

no tabelamento. Hojie, funclo-
nou os relatérios do Banco Cen-
tral sdo taxativos, reconhecen-
do que ndo mesmo. Mesmo por-
que o sistema financeiro esta
desorganizando o setor real da

economia. E um absurdo o que
nos fizemos: ao invés do setor fi- -

‘nanceiro ser um instrumento.de
‘viabilizar a'prodiigdo de bens e

-servicos . dos outros - setores,

acabou sendo o contrario.” Os

‘outros setores, como esta acon-:
tecendo, chegam aos limites da -
-sobrevivéncia;

‘do’ “equilibrio,
para viabilizar um sistema fi-
nanceiro - ineficiente; 'ineficaz.
Tarto & que os jornais publicam

.que cada vez que se toma uma

medida, os banqueiros sempre ¢

* falam'-entre $i, combinando as

taxas.'Agora, as taxas sdo ab-
Recentemente numa.
discussao, ‘na. Assoclacﬁo Co-

- mercial de Sao Paulo, alguns. -
. empresarios disseram que a ta-
. xaeral000%. Al, orepresentan-:

- tedos banquetros. senao me en-

gano, tirou uma maéquina de
calcular e fez os calculos na ho-

ra. Citou um grande banco, que’
' ndo quero repetir aqui, e falou:
| -ele pede 30 a 40%:de reciproci- -
+ dade e o senhor estd errado,, cadoe ndo paraoque esta acen;

afexplicatlva da alta dos juros
. internos, porque a taxa de juros

. instituicdes que viabilizem o
sistema real da economia - ou

- .sendo alguma coisa tem que ser =

feita, como muitos paises estdo
sendo talvez forcados, a faze
Colasuonno-Vemos  com
- posicdes aqui, s vezes, iu-
dam. Acho queé tem um ponto
que o.Dércio coloca, sobrewo
qual eu ndo sou tao. radieal:
acho que algum. grau de tab
mento ndo faz mal, a partir
“momentoem que a politica €
nomica ndo empurre o sister a
financeiro para a captacio’ de-
sesperadora de recursos-exter-

nos - 0 gue gera todas essasvan- -

tagens em termos de luerativi-
dade do sistema financeiro. Pa-
_rece que se essas medidas de
desvinculacao aléem da nova

‘ecorrecao cambial, tudo isso ja
s80. 08 primeiros sintomas de
restabelecimento de um certo
. comportamento que tenderia
baixar os juros naturalmente no
Brasil, Acho, entretanto, que
‘deveria haver algum' grau"de
controle indireto, porque a esta-
tizacdo total do sistema tam-
bém ndo vai dar a saida. 1Na

ciamento, a0 invés'de ser priva-
do, passaria a ser o Estado, por-
que a tentacdo dos homens elo
lucro financeiro é muito gran-

"de, ja que é-muito facil e esta

atividade responde muito de-
_pressa. Sou muito majs por um
sistema misto, mo sentido’ de
que, desvinculando a taxa cam-
bial, vocé passa a’ ﬁestabelece;r
uma série de comportamentos,
permitindo que o 'mercado >e
ajuste melhor, E deve-se acom-
panhar muito de perto. Porgite
sendo houver umad resposta de
baixa de juros a curto prazo, Vo-
cé volta com a ldéia de tabelar‘-
e pode-se até corrigir o tabeia-
mento de juros ao longo do tem
po, issa.ndo é proibido, A idéta £
um sistema misto, com uma vi-
gilancia 'de um tabelam
muito proxima. A partir da

‘suportavel - e est4 arriscando a -vinculagdo, se essa oferta ‘de
-possibilidade de uma lideranca,

moeda e de crédito ndo se estd-
bilizar erh nivel inferior, ouz:
mmimo acompan do’

0“ J
tabelamento‘? .
Colasuonno: -
estatizacéq puj
que a liberdad
.- nanceiro deva
te, porque estam
ma claramente

CB - Queria ouvlr uma suges-
tao de cada um dos senhores pa-
ra a reunido do Conselhb M' @
tério.’ &

Colasuonno - A minha pmpos—
ta é de um tabelamento discre-
to. se o reflexo dessa desvinet-
lacédo naq acontecer em’3 wms;-
ses. ; Bl

CB -0 senhor entao propde
que se espere uns {rés meses,
pard ver se as taxas de jures

caem. No dia 11, ent3o, deveria

ser feito um tlpo de acordo eom
os banqueiros, um acordo deca-
valheirosouoqué? . . izi
Colasuonno - E um acorduﬂe
‘cavalheiros. R e v )
Dércio — Vejo dols caminhos
ou um tabelamento com contio-
le éfetivo e punicdo do estabele- .
cimento, mesmo para quebrar®
comportfamento: politico. Mas

‘talvez o passo inicial seja outrd, .

e devemos é.dizer aolempresd- .-
rio: “Vocé ndo precisa pagar ju-
‘ros:a 258%, que € a menor tdxa -
estabelecida pelo sistema. Vocé
pode ir ao Banco do Estado,de
Sao Paulo, do Estadm do Par,
1, nos bancos-oficiais, que ;
1he dardo empréstimos a tal ta- -
xa’. Assim colocamos ‘o siste-
ma oficial como competidor; §a-

que atualmente o Banco do Brap

sil, por exemplo, esta amarras
do, desorganizado durante mik
tos anos seguidos. O Banco dg
Brasil; hoje, é a metade doque
era na 3 anos, estdo liquidandeo
com 0 Banco. Enquanto 0s ban-
cos oficiais s existem para is;
so, para regular;o proprio mer:

porque quando ele pede 30% de  tecendo, os bancos oficiais: DPE

-k “reciprocidade, a sua taxa-é de
V. 258%; quando-ele pede 40%, vai

“.‘a mais de 400%. Portanto, ndo é
©1000%, como o representante

dos bancos reconheceu publica-

- mente, eram s6 0s 400%. Entdo,

outro dado que estava citando &
aquela comparacio entre recei-
tas das empresas produtivas e

comparei com os Estados Uni

tre. receita das: ir;:ti-

do sistema financeiro. Inclusive .

€. . ‘estatizacdo do siste tany:
_dos. Umaoutra coisa:8e 9% éa . . ma.

exemplo estao trabalhando co-
‘mo-entidades privadas. Entao;
‘pode-se - regular. 'Agora, ,tem
que mudar- o comportamento;
dizer ao empresario que qlg
consegue num banco oficial o
;recurso.a uma taxa mais baixa,
e 0s bancos oficiais tém que tra-
balhar assim e ndo como estao
trabalhando hoje: Sou, contrf

bém, por- uma razio simples
porque um sistema democrati-

€0, que néo esteja- funcionande,

e forma mais arejada, é utili
zado €oTno instrumento, politico

pois com 2 mil, aproximada- :.de coacao do préprio empresas

mente, e comparei. No ¢aso do
Brasil, essa relacdo da 35%,
aproximadamente. £ um nego-
cio escandaloso. Agora, uma
outra coisa que assusta é quan-

do comparo a.receita das insti-

tuicdes financeiras com a folha

' de salarios: a receita das insti-

tuicoes financeiras no Brasil &

- maior que os salarios dos:27 mi-
- 1hbes de empregados que havia

nos dados de 1979, o tltimo dado

- disponivel. A receita das insti-
Atuicoes financeiras no Brasil,

‘
¢

riado, ‘que ‘acaba chegando':a
um processao de ditadura. £ is)t
so que ndo pode, ¢ sufocante.
Acho que o sistema ideal ¢ colo+
car 0s bancos oficiais e'a Caixa
Econdmica para funcionar a de=
terminados niveis de taxaswdei
juros — e:osyjeito entra na por-:
ta que.quiser.. .-

Colasuonno — Acho que o sis-
tema'deve ser.de autocontrolee
se 0‘autocontrole ndo funcionar,;
devemos ficar vigilantes e ada- |
tar o processe do tabelamento. i;




