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Este memorando técnico defi-
ne os conceitos utilizados para
qualificar determmadas variaveis
do programa econdémico descrito
na carta datada de 6 de janeiro de
1983, e estabelece modelos de rela-
térios periédicos.

1. O objetivo global do balango
de pagamentos para o ano civil de
1983, conforme descrito no para-
grafo 7 da referida carta, é pelo
menos o equilibrio. Os objetivos
imediatos sao um déficit ndo supe-
rior a US$ 1,5 bilhido para.o perfo-
do de trés meses, terminando em
31 de marco de 1983; um déficit ndo
superior a+US$ 1,5 bilhdo para o
periodo de seis meses, terminando
em 30 de junho de 1983; e um
déficit ndo superior a US$ 0,7 bi-
lhdo para o periodo de nove meses,
terminando em 30 de setembro de
.11983. Para fins desses objetivos, o
desempenho do balan¢o de paga-
mentos serd medido através das
alteracdes na posicéo das reservas
internacionais liquidas das autori-
.|dades monetéarias (o Banco Central
do Brasil e o Banco do Brasil),
demonstrada no quadro 1 anexo.
Contudo, para medir o desempe-
nho do balango de pagamentos, as
altera¢des na posi¢gao das reservas
internacionais liquidas serao ajus-
tadas pela monetizagéo liquida do
ouro. Além disso, 0 ouro, os SDRS e
os ativos e passivos ndo em délar
serao valorizados aos precos e ta-
xas de cambio em vigor em 31 de
dezembro de 1982. Adicionalmen-
te, qualquer reducgao nos passivos
de curto prazo das autoridades mo-
netérias que resulte do refinancia-
mento de operacoes bridge do Te-
souro norte-americano do BIS e
bancos internacionais obtidas até
31 de dezembro de 1982 nZo seré
considerada para o propésito des-
ses objetivos.

2. A necessidade de captacao
do setor piiblico néo financeiro re-
ferido no paragrafo 21 da carta
seré definida como a soma dos au-
mentos liquidos dos itens descritos
no quadro 2 anexo acima dos seus
respectivos estoques em 31 de de-
zembro de 1982. Essa necessidade
de financiamento cumulativo nao
excederd Cr$ 1.200 bilhdes durante
o periodo de trés meses, terminan-
do em 31 de margo de 1983; Cr$
3.200 bilhoes durante o periodo de
trés meses, terminando em 30 de
junho de 1983; Cr$ 5.000 bilhdes
durante o periodo de trés meses,
terminando emi 30 de setembro de
1983; e Cr$ 7.000 bilhdes durante o
periodo de trés meses, terminando
em 31 de dezembro de 1883. '

3.0sobjetivos dapolitica moneta-
ria para 1983 méncionados no pa-
ragrafo 22 da carta traduzem-se
para fins deste programa num con-
junto de limitagbes aos ativos,li-
quidos internos das autoridades
monetérias. Estes ativos sdo defini>
dos'¢onio i difereiicd entre ds pas-
sivos do setor privado e os ativos
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Nameros reais de nossaeconomia

No memorando técnico, abaixo, 0 governo revela 0s nimeros reals de nossas reservas e do déficit no balan(;o de pagamentos.

Reservas internacionais (1)

(em US $ milhoes)
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Necessidades de empréstimos

(do setor publico, em Cr$ milhées)

estoque (Buffer Stock Facility).

Ativo doméstico
(em Cr$ bilhoes)

- do Fundo. na, primeira tranche de crédito, ao amparo do acordo ampliado,
do fmoncaomemo compensatério e da linha de crédito para regulagem de

s

30 de setembro 1981 (1)
o dg‘ 3] 592821 1. Crédito liquido do sistema bancdrio 1.923
ATNO s Autoridades Monetérias (-188)
0. Haveres prontos 1.386.11  |Bancos comerciais 881
b. Haveres a curto prazo 2,617.4 ) L (881)
- e Iric Q0 Resto do sistema bancario (1.230)
c. Haveres a médio e longo prazos 348.6 - s e -
. Obrigagdes 33037 2. Haveres da divida publica junto ao setor privado 867
a. Obrigacdes prontas —. 1 [3. Haveres da divida estadual e municipal junto ao setor privado 146
b. Obrigagées a curto prazo S 3.303.7] [4. Divida flutuante de empresas estatais (2) 23
c. Obrigagdes a médio prazo (FMIY2) —.—| [5. Financiamento doméstico total (14-24-34-4) 2.959
lll. Reservas liquidas internacionais (I-4-11) 1.048.4| [6. Financiamento externo 280
(1) Banco Central e Banco do Brasil 7. Financiamento total do setor piblico (54-6) ~ 3.239
(2) Inclui todas as obrigag¢des de recompra decorrentes do uso de recursos|  |(Como Percentual do PIB) (12,2)

(1) Alteragdo nos estoques entre dezembro de 1980 e dezembro de 1981

conforme as tabelas anexas. .
(2) A empreiteiros e fornecedores.

dade monetaria confo me dem
trado™Ro quadrd/3ane ’?aré"fm go7
desta definicio, o valor em délares
norte-americanos da posicdo em 31
de dezembro de 1982 dos ativos
internacionais liquidos sera con-
vertido a qualquer tempo em cru-
zeiros a taxa de cambio de 31 de
dezembro de 1982; e para cada um
dos periodos de trés meses, termi-
nando em 31 de marco de 1983, 30
de junho de 1983, 30 de setembro
de 1983 e 31 de dezembro de 1983, .
valor em délares norte-americanos
das modifi¢des na posi¢ao dos ati-’
vos internacionais liquidos ocorri-
das durante esses periodos de trés
. |meses, sera convertido em cruzei-
1ros a taxa de cambio média corres-
pondente a esses perfodos. Os ati-

>>>

intériiticionais Hquidés da 'hutor:l"!”

30 de setembro
. de 1982

.|A. Obrigagées dadas com o setor privado 3.419,05
Obrigagdes Dadas Monetérias . 1.002,57
1. Papel- Moeda (656,71
Papel-Moeda Emitido (772,30)
Caixa das Autoridades Monetdrias (-15,37)
Caixa dos Bancos Comerciajs (-100,21)
2. Depésitos a Vista (345,85)

. |Depésitos a Vista do Setor Privado (1) (345,85)
Depésitos a Prazo e de Poupanga , 162,32
Depésitos a Prazo do Banco do Brasil (162,32)
Outras Obrigagées 2.254,15
1. Depésitos sobre Importagdes (7,20)
Depbsitos Diversos Restit. S/Import. (Res. 331 e 443) {0,08)
Depésitos Diversos Restit. S/import. (Gecam 31) 7Z.12)
2. Outros (2.246,95)
Depésitos Diversos sefor privado (2) (75,07)
Depésitos Diversos Restit. S/Viagem Extr. (Res. 380) 0,16
Depésitos Diversos Restit. S/Oleo Combust. (Res. 413)

| Depésitos Diversos Restit. S/Empr. Compuls. (DL 1782) ,
Depsitos Diversos Restit. em Moedas Estrangeiras (3) (2.171,66)
B. ATIYO EXTERNO TOTAL 1.078,80

|Reservgs Internacionais Liquidas (v. quadro acima) 216,18
Outros Ativos Externos Liquidos 862,64
1. Haveres 863,53
BB Cambiais em Cobranga (256,41)
Saldo Convénios Ativos (Inconversiveis) (1,59)

- {Exportagdes Financiadas (144,24)
Outras Contas Inconversiveis (0,60)
Export. Financ. Finex (280,12)
Export. Financ. Convénios Bilat. — NP (180,57)
2. Obrigagdes B _ -0,89|
Saldo.de €onvénios AliVos. - tmana- P [,-. AU Lttt s fiu Badaieg ~d (.) w5y

{Outras Contas ©  « ) ,.(Q,89) .
¢ Atvo DOMESTICO LiQUlDO (A-s) et e 1t e 6 cong, 230,25 T
(l) Conta 60.25:10 do 'balonce?e consolidado 'dos _autoridades monetdrias
(2) Contas 70.10.10.50 0 70.10. 10 75 do balancete consolidado das autori-

dades monetérias
(3) Contas  70.05.05.05.05 e 70.05.0S. 06 do bolancefe consolidado
das autoridades monetdrias

Divida externa — desembolsos liquidos

(em US $ milhoes)

IB. Financiamentos.a Residentes para Exportagéo (DESPESA)

Jan/Jun

1982

I. Desembolsos (de médio e longo prazo 1) 7.513,2

A. Empréstimos e Financiamentos Estrangeiros do Brasil 7.511,6

1. Organismos internacionais e agéncias governamentais (737,3)
2. Linhas de crédito de exportagdo e importagdo de médio e :

1 longo prazos (acima de 24 meses) (-268,3)
3. Contratos de risco (petréleo) (54,5)
4. Suppliers’ And Buyers’ Credits (937,3)
5. Lei.NR. 4131 (médio e longo prazos) (3.576,8)
6: Resolugdio 63 (médio e longo prazos) (2.432,4)
7. BBnus (42,0
B. Fir;ancidmen_fo a Residentes Para Exportagdo (Receita) 1,6
1l. AMORTIZAGAO (MEDIO E LONGO PRAZO) ) 3.800,1
A. Empréstimos e Financiamentos Estrangeiros '3.800,1
1. Organismos Internacionais e Agéncias Governamemors (375,6)
2. Suppliers’ and Buyer’s Credits .........ceeeevreueeesiuriinens o (756,5)
3. Degovernamentais ..................ccooeoiiiiiiiiiiiiiiian e (283,7)
4. Lei n° 4131 (médio e longo prazos)..............ccceeennn... e | (1.434,0)
5. Resolugdo 63 (médio e longo prazos) (866,4)
6. Compensatérios (3,1
7. Conversdo em investimentos (71,7
8. Divida piblica externa consolidada {0,2)
9. Empréstimos diversos (acervos) 5.1
10. Bénus' (4,4)
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I, CAPITAL A CURTO PRAZO 581.2
Bancos Comercials -~ — ~ B i L X p7)
v, DESEMBOLSOS LbUIDOS DA‘DMDA‘EXTERNA”(I'-]—"-I-III) MR IRTIP

Fonte: Debap, Balango de Pagamentos.

(1) Exclui desembolsos de empréstimos para refinanciar empréstimos-ponte
de curto prazo obhdos pelas autoridades monetanos até 31 de dezembro de

1982.

Estas sao as tabelas que o governo
enviou ao FMI.

Apesar

de desatualizadas (os dados mais recentes
vao até setembro do ano passado),

elas ddo uma idéia das sérias dificuldades
do Pais. As reservas liquidas
internacionais, por exemplo, jé estiveram

em apenas US$ 1 bilhao em 1982.

>bp

vos liquidos internos assim deﬁm-
dos, que em 30 de setembro de 1982
somavam Cr$ 2.415 bilhoes, e estdao
projetados para totalizar (frs 3.500
bilhées durante o periodo de trés
meses, terminando em 31 de de-
zembro de 1982, ndo excederdo Cr§
4.050 bilhoes durante o periodo de
trés meses, terminando em 31 de
marco de 1983; Cr$ 4.650 bilhdes.
durante o periodo de trés meses,]
terminando em 30.de junho de
1983; Cr$ 5.150 bilhoes durante o
perfodo de trés meses, terminando
em 30 de setembro de 1983; e Cr$}
5.800 bilhoes durante o periodo de|
trés meses, terminando em 31 de
dezembro de 1983.

4. Oslimitesda novadividaexter-
na liquida referida no parégrafo 28
da carta serio definidos com a di-
ferenga entre os desembolsos e as’
amortizacdes de médio e longo;

prazos da divida externa dos seto|;

res piblico e privado, mais as alte-
rag6es na posigao liquida de certos
tipos de divida de curto prazo, con-
forme descrita no quadro 4 anexo:
A nova divida externa assim defi-

. nida nao excedera a US$ 2 bilhes|

em 31 de margo de 1983; US$ 3!
bilhoes em 30 de junho: de 1983;
US$ 4 bilhdes em 30 de setembro

de 1983; e US$ 6 bilhdoes em 31 del”

.dezembro de 1983. Quaisquer em-/
préstimos obtidos para refinanciar
os passivos de curto.prazo das au-
toridades monetarias resultantes
de operacoes bridge ocorridas an-

* tes de 31 de dezembro de 1982 naoy,;
serdao computados contra os limites| .-

da divida externa liquida. -

|

5. Respeitando a defasagem naj "

publicacdo do relevante indice de|
precos, a politica de taxa de cam:
bio descrita no paragrafo 24 da
carta sera medida como se segue:'a
altera¢do percentual do valor em]
cruzeiro do délar em 15 de abril de
. 1983 sobre seu valor em 15 de ja?
neiro de 1983 nio sera inferior &
alteracdao percentual cumulatival
do indice geral de precos-disponi-
bilidade interna (IGP-DI) duranté
o periodo de trés meses, terminan-
do em 31 de marco de 1983 mais

trés pontos percentuais; a modifi-:
cacio percentual no valor do cru-}

zeiro em relacio ao délar em 15 de
julho de 1983 sobre o seu valor em
J5 de janeiro de 1983 nao seri
‘inferior a modificacdo percentual
cumulativa do IGP-DI durante ¢
periodo de seis meses, terminando)
em 30 de junho de 1983 mais 6,2
pontos percentuais; a variagio per-
centual no valor do cruzeiro em
relagao ao délar em 15 de outubro
de 1983 sobre o seu valor em 15 de
janeiro de 1983 nao sera inferior a
variacao percentual cumulativa no

IGP-DI no periodo de nove meses;,}-

terminando em 30 de setembro de

271983 mais 94 pantos:percentuaissé
a variagao percentual no valor dof*

- cruzeiro-em relacéo ao délarem 15
de janeiro de 1984. sobre o seu

mrvalor em, 15 de janeiro, dg Lathq

B yy [5)
era inferior a variacao percentus

cumulatlva no IGP-DI no perfodoi-

de 12 meses, termlnando em 31 de
dezembro de 1983 mais 12,7 pontos
percentuais.

6. As pequenas restricoes cam-|’
biais referidas no paragrafo 26 daj
carta séo (I) limita¢oes nas remes:}|:
sas externas de taxas de assistén-]
cia técnica e royalties; (II) quotas| -

de contribuicido de café, cacau €|

peles de animais selvagens dmy

imposto sobre a exportacio de su-

cos de laranja e tangerina, farelo],

de milho, e couro de gado; avy
imposto adicional progressivo so-
bre as remessas externas de lucros
e dividendos; e (V) pagamentos dos
acordos bilaterais com a Hungria e.
Romeénia.
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