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A primeira estd no tratamento :
/ prioritario que vem sendo dado, a partir  © Or¢amento monetario para 1983, man-

. as pessoas que vivem de rendas. Os tica. A_hrmtagéo, em 60%’., das taxas de
! privilégios comegaram com a instituicao ~ €XPansdo da base monetéria e dos meios
2«| . da’correcdo monetdria e continuaram 5 e
:| com o aumento da coricorréncia entre 83,1% para a expansdo dos emprésti-
_0s agentes financeiros.
..~ -Pode-se op
- em ORTNg, letr

* virtude da queda nas expectativas e dos  relativos de determinados bens, como:

- A curto prazo, a resposta é mais subem- - biais, ou 0s devidos  retirada de subsi-' -

'cam  extremamente altos, cOMoO vem  {e renda e capitalizar as empresas pri-

restricdo € ‘praticamente total, o, %u,c, |
-compromete; gravemente; o futuro-das

‘que ndo tém outra escolha, que preci-

‘ 'mais para financiar seus prejuizos. Sao
. 08 que estdo a espera de algum mila-  valor ou que desaparece, grudado no

‘tam ce 60 ! i- » 2
‘ _{ﬁ- drca de 60% do t(:tal.b(l ;7 - reestruturagdo profunda no sistema fi-
Ges de cruzeiros em setembro passa-  panceiro, diminuindo-se, drasticamen-

%' ‘expansdo dos financiamentos ao setor .
%t privado. Quanto a contengdo dos sald- -

- _significa demanda agregada, continua : NOS investimentos privados sdo ameagas _ -
viva, apesar desses 18 anos de conten-~ muito maiores. do que o, “constrangi- .

~ses motivos, tem beneficiado, -basica-

A s e i i P, i e ot e PR e R

-9 JAN 1983

J0 E SU

Koo S

m

mente, aos aplicadores e aos interme-
. IR didrios financeiros. Voltamos a primeira
crise’ brasileira tem duas raj- iz, mas com um iplpulso cumulativo:
zes principais que, perversa- 2 restriges artificiais do crédito aju-
mente, se entrelancam e se dam a empurrar as taxas de juros para
completam‘ cima. jron . $
iy No iiltimo dia 16, o CMN aprovou

de“1964; aos falsos capitalistas, ou seja, tendo, infelizmente, a mesma linha poli-

de pagamento, ¢ a definigdo do teto de

mos totais do sistema financeiro, decor-
10je, entre aplicar €M da fixagdo, baseada no “chutome-
s do Tesouro, letrasde 110" da taxa de inflagao para o préximo
cimbio, letras imobilidrias, depésitos a 200 em 70% e, uma vez mais, s6 irdo
prazo fixo, debéntures, CDBs, dep6si- beneficiar aos especuladores. ;
tos de poupanga, open market, over _ Os limites para a expansdo dos
nights, etc. Quanto ao tratamento fiscal, ~ Mei0s de pagamento e dos créditos para
os titulos que ddo os maiores rendimen- O Setor privado deveriam ter sido fixa-
tos sdo ao portador e, por isto, tributa-  90s em fungdo das taxas reais de infla-
dos apenas na fonte, 0 que s6 encarecea ~ $40, Por exemplo, 5% acima do INPC,
operagdo para o tomador, pois oS inves- ~ €OMO, alids, foram programados os au-
tidores negociam taxas liquidas... 'mentos para .a taxa cambial, talvez por:
Em resumo, ap6s 64, salvo durante influéncia dos técnicos do FMI, que sao’
hiatos de curta duracdo, os Governos ~ cconomistas. O délar ird aumentar um'
vém estimulando, direta ou indireta- PONtO percentual, cada més, acima da
mente, taxas liquidas de juros para os  taxa de inflacao! A
aplicadores ainda acima dos indices da A nossa crise estd dentro de cada
correcio monetéria. empresa e, se persistir por muito tempo,
Esta politica ¢ socialmente injusta, ird acabar com o sistema capitalista no
porque favorece as transferéncias de  brasil. E fundamental, como primeiro-
renda real das classes trabalhadoras, =~ Pass0, que se modifique, radicalmente,
‘empresdrios e empregados, para os es- a atual politica monetéria e crediticia. ' -
peculadores que nada produzem. Primeiro, revendo as bases de cil-+ -
Além disto, do ponto-de-vista eco-  culo dos indices de correcao monetdria, .
ndmico, esta politica € ineficaz. De um  expurgando-os de todos os aumentos de
lado, 0 aumento do volume das aplica-  pregos de cardter acidental, como 0s.
¢oes financeiras, ou das poupangas, re-  decorrentes de quebras de safras, e de
duz o consumo e, conseqiientemente, a  todos os aumentos feitos propositada-.
produgdo e a renda. retragio do  mente pelo Governo, visando a reduzir-
consumo inibe os investimentos, em © consumo ou a modificar os ‘precos

menores lucros dos setores produtivos, ~ 0s decorrentes de desvalorizagoes cam-

orego ¢ mais desemprego. A médio e  dios; s6 para citar dois exemplos. ' -
longo prazos, em fungao da redugéo dos Segundo, além de corrigir o {ndice,
investimentos, o resultado é menos pro-  restringindo a0 maximo a sua aplicacao.
dighy € 7 SEBUIe, METOTSs | gpgiag ERCEIRO, colocando somo
P SMPEREDS. : principal prioridade a manu-
Do outro lado, as taxas de juros 545 oo SR :
, i tencdo de taxas nominais de

empurradas pela competi¢ao entre os : sk 5

s : : , juros sempre inferiores 2 cor-

agentes financeiros também restringem regio monetaria (corrigida, repito), pa
. -: - '- £ & > iy [sadp <67 1 » .75'? A" . & ~
os investimentos. Quando o0s juros fi- - 1 nverter o sentido das fransferéncias

ocorrendo nos Gltimos dois anos, esta  yaqas.

sl ~_1\éas* se desestimularmos as aplica-
i : ‘¢des financeiras, esses capitalistas nao
:u)vas; geracoes. Nas t?xas am?_,lsé,;lue;m -+, irdo fugir do mercado, passando a inv
Wi 0?. i ebiong tap 1€alos @ tip em imoveis ou em outros bens durd-
prazo Iixo; quem nao os tem, ndao €n-  yeis? Jsso ndo iria reduzir a oferta de
contra alternativa de inversao de renta- poupancas? e Lt
bilidade sudf;cggt;tc para .suportar 0s “Um sim, alegre, 2 primeira pergun-
custos das dividas. L ta e um no, zangado, para a segunda.
~Quais sdo, erzitao, 0S eMPpIESATioS  {Jma pessoa, ou uma empresa, gasta o
que estao tomando OS emprestimos, ey dinheiro. Mas o dinheiro ndo se
nessas taxas extremamente altas? gasta. Se alguém comprar um imével
" . P 3 pe B 3 : >
Na sua grande maioria, a0 aqueles - transfere o valor do seu prego para. o
vendedor. Se uma pessoa compra ouro,:
o dinheiro fica.com quem o vendeu, €

sam continuar rolando as suas dividas,

“ou que necessitam endividar-se ainda  agsim por diante. O dinheiro poupado

nao é gasto, no sentido que diminui de

gre... “E agua para apagar incéndio, e objeto comprado: apenas ‘muda de do-
néo para fazer comida”, como dizia © o, A poupanca, se é que podemos -
saudoso Jodo Mellao. _ . chamar a isso de poupanga, continua a
.86 para o leitor avaliar como 0 mesma, apenas em outras contas banci-
nosso sistema financeiro estd distorcido,  gias. ;

os empréstimos ao setor privado feitos E 6bvio que uma estratégia como
pelo sistema ndao monetario represen- o, implica, necessariamente, ‘uma’

do, contra um total de 21,5 trilhoes. o G A Wit
; . _te, a participagdo relativa do sistema
Rev. Conjuntura, nov., pag. 100). Este nao monetério, isto &, dos agentes de

- dado mostra como a agiotagem, oficiali- repasses, e aumentando-se, significati-

‘zaga,Gaémparada eéest;im}llaga pelo pré-  yamente, para compensar esta redugao
prio Governo, esta aslixiando as empre-  ¢om folga, a participagao do sistema
sas, que pagam, atualmente, as maiores  papcario, que nao paga juros para os
taxas de juros do mundo!: 4 depsitos a vista.

b A segunaa raiz principal da crise Esta reestruturagao deveria atingir,
rasileira estd na J)&lmca de combate & .o 2 Bolsas de Valores. Ent
inflagdo. Desde 1 os Governos vém % v E Ty e
taimzndo em disgaosfibila come sendo - 00198 medidas, as acdes das empresas
de ettt Assgill}n ‘as politicas econd- 1 SStatais deveriam ser retiradas dos pre-

A : e ledl, oo 1 goes. No estagio atual, o que se deseja é
micas adotadas vém combinando, em ° o0 O empresa- privada, e nao
B i s dopangs  dlMinuir 3 participasaa do Eslado no
agre ada-g:onten 40 dos déficits de cai- 2Pl flon conpresas. palyjits (A8 figoes

G oot ot do portador deveriam ser abolidas, para
xa do Governo, contengdo do crédito € yigar o5 especulagdes e dar mais credi-

contengdo dos ‘saldrios. bilidade a0, mercado.. - ‘
A g o iy

; ) nten- lade 40. MEICACO. -y sk o
'%oa:ilz)zlsggygéfr;ci’tsad?oajxa Em linhas gerais, este seria o pri-
¢ > meiro, € grande passo. Restaria ainda

"ou da base monetdria, vem

sendo feita através de au-
mentos de impostos, cortes nos gastos
piiblicos, redugdo nos subsidios e colo-
cando-se mais titulos da divida publica
no mercado. A contengéo dos créditos,
ou dos meios de pagamento, estd sendo
feita, desde 1981, pelo tabelamento da .

realizar -uma ampla reforma fributaria,
concentrando-se ‘mais recursos nos Es-
tados e nos'Municipios, para descentra-
lizar o poder, € revendo-se a mistura
entre impostos diretos e indiretos, para
tornar a ‘carga, fiscal mais leve ¢ mais’
justa. Finalmente, a politica antiinfla-’
ciondria deveria ser ajustada a realida-
“de, saindo dos gabinetes € passando-se a

SIR O 7 R I TR .. combater os aumentos de.pregos nas
£ B 1 Rt e Fosied : Jatncd o g S ER i gL
rios; este Governo ndo tem usado a Le suas origens. - ,

} Salarial, o “arrocho” estd um pouco . T -’ ,
“frouxo, mas @ recessdo criada vem

E preciso'tomarmos consciéncia de

cuidando dela,.. que a crise interna € o0 nosso principal
A pobre da inflagdo, que nada tem ~ problema. A recesso, o desemprego, -

a ver com isso € que nem sabe 0 que  as altissimas taxas de juros e a queda.

¢des, alimentada pelo sistema de inde-  Mento externo”, que, na pior das hipo- ,
xagao. Como 0s pregos persistem subin-  teses, “if the worst comes to the worst™
do, as restrigdes impostas pelo Governo ~ ird obrigar-nos, por algum tempo, a:
3 expansdo dos meios de pagamento  Operar O nosso comércio externo. no
transformam-se em restricOes aos seto-  sistema de escambo, o que, diga-se de :
res produtivos. A moeda ficaescassae o passagem, nao € tao complicado como:
sistema nd3o monetario, ou 0s mércadoS' pintam. Hi
paralelos, passam a suprir OS meios A atual politica economica é. uma.
adicionais de pagamento para possibili-  qyimera, Persistindo nela, continuare-
tar a liquidacdo das transagoes. COM ' moq a viver com a inflagio e vamos
uma diferenga: seus créditos sd0 mais = ,oapar desapontando,  irremediavel- -
St T R e mente, o rentier brasileiro e o sistema -
A politica antiinflaciondria, por es-* . financeiro internacional, além de todos
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