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Langoni ja admite nova'
deincerteza”

T -

-, slva o8 canais de acesso as informa-

- g0es de médio e longo prazos”. E |
salienta que “n&o h4 duvida, porém, |

“explosa

Da sucursal do
RIO

O presidente do Banco Central,

Carlos Geraldo Langoni, em discurso
que fard hoje perante a 24 Reunifio

.Anual da Assembiéia de governado-

res do Banco Interamericano de De-!
genvolvimento, no Panam4, reconhe-
ce que o Brasil vive “uma situagéio

apertada em termos de liquidez in- N

ternacional e vulnerfvel a outros in-
cidentes de mercado que possam

.mails uma vez gerar nova explosfio de

incerteza”. Alerta ainda para o rigco -

de novo choque financeiro pela ele-

;a #0.das taxas de jures internacio- -
S.

 No discurso de 18 paéinas, Lan-

goni aborda a crise econémico-tinan- -

‘ceira internacional a partir de tercei- .
ra pagina e admite também que “as
dificuldades atuais dos pafses em
desenvolvimento néie podem ser atri-
buidas exclusivamente a fatores ex- *
_ternos”, contrarlando, desta manei-
ra, a linha do recente discurso do

_ presidente Figueiredo ao seu minis- ; -
tério, onde os mesmos fatores exter- =

nos foram responsabilizados uniiate- -
ralmente pelas dificuldades do Pafs, .

Langonl afirma que “o Brasii tam- :

- bém cometeu a sua cota de erros,
especialmente no que diz respeito & *
. rigidez institucional traduzida pela !
presenca excessiva do Estado na '
. economia. b

~ Depols de afirmar que “o Brasil ,

- conseguiu atravessar a fase mais crf- |
tica do mercado financeiro interna- ;

. clonal e chegar a formalizar em feve- |

refro passado um programa de recur- ; -

805 externos com os bancos interna-
- clonais que envolve comprometi- ;
- mentos num total de US$ 26 bilhdes,
- além de um acordo com o FMI num *
- total de DES (Direitos Especials de |

. 8aque) 4,2 bilhdes pelo perfodo de : -
- trés anos”, Langoni qualifica este : -

processo de negociagéio como “extre- :

. ‘mamente penoso e arriscado”. Para |-
ele a situacsio de vulnerabilidade ;
brasileira “precisa ser modificada”.

Assim, “cabe ao préprio sistema

- financeiro privado, por meio de um
esforco malor de integracho e agéio
‘articulada, desenvoiver mecanismos
préprios de minimizacfio dessas ex- |
ternalidades”, tendo como peca deci- |

- ¢Oes sobre as economias dos diversos
. pafses, a fim de evitar o que chama |
2 de “‘comportamento clclotimico”, 1
. dos bancos regionals, — “que consti- |
- tuem. a imprescindivel massa de 1i-
gggic(l)g'z para o mercado interban- |

v

“As solu¢des negocladas” —

. acrescenta — “quase sempre partem |:
- desse pressuposto, ao procurar |
. transformar esses créditos em opera-

de que o alongamento voluntério do !

. perfil da divida dos pafses em desen-
- volvimento parece ser o elemento- |

T T Spreads, Telativamente mais_eleva- |
: dos em troca de prazos mais longos. -

.- Esta estratégia nos dé hoje preciosos -
- graus de liberdade no encaminha- :

;nento de nosso endividamento ex- &
. terno”. ' : b

CHOQUE FINANCEIRO .

Langoni adverte para & impor- :
tancia da dimensfio, externa dacrise *
vivida pelo Brasil, afirmando ser “in- .

. concebivel, por exemplo, suportar -
* novo choque financeiro representa- .
- do pela repeticéo do ciclo de eleva- -

'+ gfo das taxas de juro,oque aumenta

a responsabilidade dos Estados Uni-
dos na conduco da sua polftica do--
~ mégtica”. Também considera “injus- -
. tifleavel, no caso dos pafses indus- '
- -trializados, utilizar o recrudescimen-.
. to do. protecionismo como mecanis- :
. mo de ajustamento de seus desequi-
' Ifbrios no balanco de pagamentos”. .
O presidente do Banco Central |
. refere-se ainda ao problema doresta-
“ ‘belecimento dos créditos comerclais ,
- e interbancérios, que chama de “ver-
" dadeiro quebra-cabeca que 86 pode- -
. r4 ser resolvide convenientemente |
. na medida em que haja cooperacio

efetiva dos bancos internacionais”, .

- go lado dos bancos centrais., .
" “uNesse caso” — diz Langonl —.-
- “em que néo hé efetivamente o fun- :
"' clonamento espontaneo das forcas
. de mereado, néio fez sentido adotara -
-postura ortodoxa de que ‘0 risco é !
- ‘exclusivamente dos bancos’, ou, 0
que & pior, pro
** uma situagéio de fato, impondo ainda

maior rigidez & agéo dos hancos com -

" novas restricbes num momento em

que s80 necessérios exatamente fle- *

.. xibilidade e capacidade de adapta-
. ¢fo. Vale a pena lembrar que a res-:
.+ ponsabilidade malor da autoridade:

fnonetéria é sem ditvida a estabilida-:
< de do sistema financeiro como um

© todo”. .

o “0 caso brasileiro — prossegue'
.+ Langoni — é também ilustrativo na

procurar legislar sobre - '

. medida em que optamos pelo com- -

.- - prometimento voluntario dos bancos:

‘tanto nas linhas comerciais como -
::" nas linhas interbancérias, procuran-- -
" do por meio de uma acéo coordena-' -

da, inclusive com uma estrutura de-

» precos adequada, transformar linhas.

~* informais em linhas formalizadas.’
- Esta estratégia, que preservou a na-:

" tureza privada do nosso sistema fi-

- nanceiro, comeca a dar resultadosna’ . .
~ medida em que ja restabelecemos. .

- US$ 1,5 bilh#@o de linhas interbancéa--
~ rigs e cOnsegUimos compromissos de.

~ US$ 10,3 bilhdes de linhas comer--

" ciais, agora j4 num processo gradual ’

EY

. de desembolso efetivo.” -

O presidente do Banco Central -

" defende ainda um “esforco de substi-
-~ tuigio mais intensc de fontes priva-

. das por fontes multilaterais derecur- -

“ sos”, eriticando “a timidez com gue

- - .este tema vem sendo enfrentado”,
R especialmente no que se refere ao . -
" reforco de capital eda capacidadede -

: chave para a solucio definitiva dos |-
- problemas de administracio da divi- .

da externa desses pafses. O Brasil,

., como se. sabe, 4 h4 muitos anos

adotou uma polftica de pagar -

e

~ .mobilizacio de recursos das institui-:

¢oes ja existentes. Depois de citar “a -

... Indecisdo do FMI na reunido de To-.

~ ronto”, elogia a atitude agressiva do;-

Fundo, “que passou a desempenhar:
ativo e decisivo papel na mobilizago -

dos bancos internacionals”, além de,

*  gtuar, por seu aval, como “indispen-'

séavel passaporte de acesso ap merca-
fo financeiro”.



