cao dispara. ulpa da maxi.

POLITICA ECONOMICA

- -

Quinta-feira, 24-3-83 — O ESTADO DE. S. PAULO:-

o 0 governo nao tomou as medi-
das necessarids para’evitar que a
maxldesvalorxzagao do cruzeiro se
transformasse ém foco permanente
de realimentacaoe inflacionaria. E
o que-acha o ex-ministro do Plane-
jamento Mario Henrique Si-

' mghsen:

— Nao ha méglca que livre a
sociedade de pagar a desvaloriza:-_
¢do real da taxa de cambio, e ai s6
hé duas possibilidades: ou a infla-
gao sobe e as defasagens nas corre-
coes monetaria e salarial se encar-

‘{regam de baixar as rendas e ativos

reais, ou a economia empobrece
'via_recess&o.

‘.. Bm editorial a ser divulgado
fig fevista Simposium, Simonsen
afifma que um aspecto essencial
fovesquemdo pelas autoridades

] economlcas quanto a maxi, ou seja,

quém vai pagi-la. A seu ver, uma
desvalorizacao real da taxa-de
¢ambio implica a queda do poder
aqiisitivo da sociedade. Salarios,
lucros, aluguels e ativo tém de cair

"t enys dolares pois o preco- relativo

das™ produto s 1mportados deve
snfalr

Entretanto, Simonsen destaca
que o governo continua pretenden-
do’assegurar a renda real dos assa-
lariados recompondo semestral-
ménte os salarios nominais por um
INPC nao expurgado. Do mesmo
niedo, .a regra da correcao moneta-
riatprotege os ativos financeiros

|contra os efeitos da maxidesvalori-
: za(;ao Na medida em que esses
| €féitos se reflitam no indice Geral

dé ‘Precos (IGP) serao 1ncorporados
a6 -valor das ORTNs.

-* Para Simonsen, fica a pergun-
ta:"quem paga a maxi? Em sua.
opinido, se o governo pudesse bai-

Xar. ‘impostos indiretos ou levar .
{subsidios a charada estaria resol-

0 ex-ministro 'Slmonsen,»

um dos principais defen-
sores da maxidesvalori-

‘zacdo do cruzeiro, diz

que o governo nao to-
mou as providéncias ne-
cessdrias para que a

medida ndo provocasse ‘

mals mﬂacao. ,

trérlo diz, amda ha vultosos subsi-
dios a cortar. Entende qué a solu-
cdo correta, tecnicamente, seria ni-
velar as trés ‘correcdes, a moneta-
ria, 2 cambial e a salarial, por um
indice de precos que expurgasse
os custos de produtos importados,
impostos indiretos e subsidios.
Com isso, os realinhamentos de
pregos internos provocados pela
méaxi e pelos cortes de subsidios
néo se transformariam em focos de
realimentagao inflacionaria. Da
maneira pela qual as novas regras
foram estabelecidas, a inflagéo
corretiva tende a transforimar-se
em permanente diz.

O ex-ministro do Planejamento
acha que, aparentemente, essa so-

lucdo ideal foi rejeitada por se -

considerar pohtlcame nte difieil

expurgar a corre¢do salarial. E ai,

acrescenta, realmente, nao hav1a

melhor saida do que a adotada -

pelas autqoridades monetéarias,
“pois se ndao ha como €xpurgar
simultaneamente as trés corre-
¢oes, é melhor ndo expurgar ne-
nhuma delas isoladamente”.

Assinala, no entanto, que o go- -

verno deve medir as conseqiién-
cias dessa decisdo. Desde que as
minidesvalorizacées efetivamente
acompanhem o Indice Geral de
Precos, a maxidesvalorizacao de 18
de fevereiro tera representado um
realinhamento real da taxa de
cambio. Tecnicamente, seré até um
pouco mais: um realmhamento
real seguido de uma temporada de
mmldesvalorlzagoes aceleradas,
pois o délar sera reajustado pelos
préprlos efeitos da maxidesvalori-
zagéo sobre o Indice Geral de Pre-
cos. Tudo se passard como se a
desvalorizacgéo tivesse sido de cer-
ca de 40%, os reajustes posteriores
do délar acompanhando a inflagéo

. expurgada diz.

Em primeiro lugar, cita que a
eventual queda dos juros reais ao

nivel das taxas internacionais se .

devera mais a uma iluséo estatisti-
cadoquea qualquer outra coisa. E
possivel que os juros reais referi-
dos ao Indice Geral de Pregos real-
mente declinem, diz. Mas, acres-
centa, o céalculo correto € o que
desconta dos juros nominais a in-
flacdo expurgada e néao o IGP. Afi-
nal, os valores adicionados pelas
empresas nido aumentam quando
sobem os precos dos produtos im-
portados ou quando o governo cor-
ta subsidios ao petrdleo, ao trigo
ou i agricultura, contluiu.

-~ vida: Sucede que, muito pelo con-
IEEAE] \
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