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‘acomodado’,

A. M. PIMENTA NEVES
Nosso correspondente " -

Washington — Em certo sentido,

" os bancos comercials estéo aumen- |

- tando os riscos inerentes 2 situagéo
- ‘internaclonal ao cobrar texas de ju-
r0s tio elevadas dos pafses devedo-
res, disse ontem Martin- Feldstein,
chefe da assessoria econdmica’ do
~presidente Ronald Reagan, numa
. entrevista & imprensa em que conde-
* nou ainda as propostas para que o8

governos dos pafses industrializados |.

_ interfiram de maneira maci¢a para
. resolver o problema da divida exter-
* na do Terceiro Mundo.

. Mas Feldstein observou tembém
i que poucos bancos estdo felizes em
. .+ emprestar tanto quanto andam em-
. prestando com as taxas de juros

atuais. “H& poucos — se hé algum —

. emprestadores atuando de bom gra- .

* do. no mercado. S8e pudessem esco-
lher, prefeririam fazer outra coisa
com seu dinheiro. Encarado dessa
maneira, o prémio (spread ou taxa de

Isco) que cobram acima da prime

: “rate ou da Libor néo é suficientemen-

_r~ie alto para compensé-los pelos ris- |

=cos que acreditam exlistirno momen-
wt0”, disse Feldstein.
~  Apesar disso, o chairman do Con-

re
b selho dos Assessores EconOmicos da |,
»..Casa Branéa acha que “se as taxas.|

~ -de risco (spread) fossem menores, se
. ‘08 juros fossem mais baixos”, entéo
"+0s pafses devedores teriam cargas
_-anuals menores a enfrentar e o risco
““total no sistema financeiro diminui-
.-ria e a diminui¢éo dos riscos permiti-

-

ainda menores. .

'-.+ "Feldsteln disse ainda que 0s pro-’

* blemas que o Brasil enfrenta nfo
- podem ser resolvidos, mas sim aco-

" modados, a curto prazo. “Continuo

* gcreditando que as perspectivas a
longo prazo para o Brasil e outros
. ‘palses sd0 boas.” A seu Ver,.0s pro-

blemas de liguldez que o Brasil en- |

., frenta.no momentc resultaram da
* recessfio mundial, do declinio-verti-

‘queda nos pregos das commodities e
@ais altas taxas de.juros internacio-
nais.* .

¢+ '“Mas isso nfio é um problems
‘permanente”, salientou. “A medida
'que ocorra uma recuperacéo econd-
-mica (internacional), que s pregos
: das commodities aumentem nos

v aw

mercados mundiais, que os paises [

, :dprendam & mudar para exportar
_:mais, o problema se torna bem admi-
. nistréyel. O problems, entéo, é de
: ‘curto,prazo, um problema de liqui-
-Qez:-e néo um problema fundamen-

L)

’Felc'istein disse que.as exporta-

e rw

“-menor do que a.dos Estados Unidos.
“Aumentar essas exportacdes, como
' fragdo do PNB, para financiar o pa-

—gamento-da-divida, -néo" pode ser

eito da noite pars o dia. Mas pode
-ser feito em alguns anos”, infatizou.
7 %O problema é chegar até 18, dar ao
+ Brasil tempo de aumentar suas ex-
"+ portagdes, tanto naturalmente como
. .ém resposta & recuperacéo econdmi-
: camundial, e tambhém de realocar os
" ‘recursos dentro do Pafs.”

P

ria, aos bancos a cobranga de taxas’

cal da inflacio mundial, da grande }i

¢bes brasileiras s&o ainda uma pe- |;
‘quena ‘fraclio do Produto Naclonal'[:
- ‘Bruto, tendo em vista os padrdes

.. europeus, e talvez uma fra¢ao ainda I

Problema
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Ele declarou-se -“francamente
. nervoso” com &s propostas de que o
. problems da divida externa dos paf-

.; 8es-em desenvolvimento seja*equa-
- -cionado de outra mangjra, como que-

. ‘rem alguns. Essas propostss envol-
vem, entre outras colsas, a criagéio de
uma nova agéncis internacional pa-
ra assumir parte da divida com os

_ bancos comerciais e forte participa-

- .¢@o conjunta dos governos dos pai-

--ses industriaiizados. ‘ _

“Sejam quais forem as solugdes

' usadas nos préximos anos — disse —

. acho que uma das coisas importan-

‘gistema do mercado privado de capi-
..-tals pars o financiamento internacio-

" nal. Preocupo-me com o fato de que,

- se os tipos de intervengao que estéo
sendo discutidos na imprensa, pelo
~menos, forem adotados, correremos

- .0 risco de eliminar as perspeéctivas |
- ‘futuras dos mercados de capitais pri-

-vados.”
“Uma vez que 0 governo entre no

‘negécio — como desejam alguns —,

compre ou garanta a dfvida existen-

© te, acho que enfrentarfamos umna si-

tes que devem ser preservadas é o |.

. -&ituacéo em que outros emprestado-

res de capital no teriam permisséio
‘para fazer empréstimos privados co-
. mo tizeram no passado. Os mercados
de capitais mundiais e as perspecti-

~

", ivas de desenvelvimento seriam en-

- fraquecidos se permitissemqs que is-

©1. .50 acontecesse.” i :

... Feldstein reconhece que a ques-
-tio da dfvida externa dos pafses em
desenvolvimento “continua sendo
‘um problema sério”.Mas declarou-se
- “muito satisfelto com o progresso
* ‘yeglizado neste ano”. Disse que sem
@ notével cooperacio entre os ban-
-é0s comerciais, os bancos centrais e
-0 Fundo Monetério Internacional o
‘problema poderia ter-se tornado
‘muito mais sério. - - -

:+  “Acho que de.fato os problemas

T
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. \h#lo foram previstos e talvez tomado-

~1yes € emprestadores assumiram mais

“'Hscos do que deveriam ter assumi-’

7 do.” Na sua opinido, levara muitos
-~&nos para resolver esses problemas,
' 'mas.o processo j4 comegou. Ele disse

_«+ainda que-a recuperacfio americana

.. .e8t4 caminhando mais rapidamente
-do que s de outros pafses industriali-
. 'zados, mas existem sinais positivos
- também no Exterlor. -
. - Hé evidéncia, afirmou, de que se
' iniciou a recuperagéo industrial na

.~ Alemanha e, finalmente, na Gra-.
‘. Bretanha, a qual, em ambos os paf-

. ses, € mais célere do que se imagina-

: 'va que poderia ser hé poucos meses.
- -Acredita também'que o Canadé aca-
. ;bar4 acompanhando o ritmo de ex-

. ‘gansao dos Estados Unidos. Em to-

08§ 08 ¢asos, a expanso se daré por

;. causa de razdes internas e por forga.

. do aumento das exporta¢des em fun-
, ¢80 do crescimento dos Estados
-—Q}Inidos. :

: -Feldstein confirmou as novas

PRt

i; »projecdes do governo Reagan, segun-

» »do as quais o PNB dos Estados Uni- .

* *tos crescer4 4,7% este ano, com taxa
«de inflagéio, medida pelo deflator do
PNB, de aproximadamente 4,5%.

brasileiro sera

diz Feldstein
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