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O perigo imediato de uma falta
‘de pagamentos por parte dos princi-
pais paises da América Latina evi-
dentemente estd diminuindo, Um
colapso do sistema internacional
péde ser evitado por enquanty. Mas
evitar que o desastre aconteca jé
significa apenas ganhar tempo. Nbés
precisamos levar em considera¢a@o
as ligdes a longo prazo da crise e
garantir que ela ndo torfe a aconte-
cer outra vez.

O atual sistema é uma armadi-
lha. E uma armadilha para os pat-
ses devedores, agora pressionados
em diregdo a austeridade pelos ban-
cos particulares e pelas agéncias
financeiras internacionais. k uma
armadilka para o Tesouro dos Esta-
dos Unidos, para a Reserva Federal
e para o Fundo Monetdrio Interna-
cional, que agora foram forcados a
dssumir novos papéis de determina-
dores de politicas nacionais a serem
seguidas pelos principais paises de-
vedores e pelos maiores bangqueiros
do mundo. E também — mas ndo
menos importante — € uma armadi-
lha para os bancos particulares que
se véem envolvidos demais na Amé-
rica Latina — e que sofrem pressies
por parte do FMI para aumentar
ainda mais o seu envolvimento. O

. sistema deve ser reformado.
As medidas que atualmente es-
téo sendo consideradas sd@o necessd-
| rias mas ndo suficientes. Os rectrsos
* do Fundo Monetdrio Internacional
© devem ser aumentados, é claro. Uma
idéia bastante popular k4 um ano
era de que os paises de rendd média
 deveriam ser atendidos pelo sistema

. bancdrio privado, e que 0 FMI deve- 4

ria concentrar-se nas necesstdades

dos paises mais pobres. NGo mais do

que tsto. O FMI assumiu a principal
responsabilidade pelos programas
de ajustamento de todos os princi-

pais paises devedores, comprome-

tendo 0s seus préprios recursos e
pressionando os bancos privados a
comprometerem oS seus. Certamente,
é necessdrio que ele aumente seus
recursos disponiveis. Mas isto € ape-

nas o principio. Recursos maiores

significar@o que as responsabilida-
des do FMI também serdo bem

‘maiores.

Era uma coisa para o Fundo
anteriormente quando os problemas
de pagamento apareciam isolada-
mente, insistir em restrigbes da de-
manda doméstica e na erpansdo
das exportacoes em um ou dois pe-
quenos paises em desenvolvimento.
O sistema econémico mundial po-
dia, por exemplo, absorver uma re-
tragdio economica no Zaire ou em
Bangladesh. Mas exigir adaptagdes
tdo radicais por parte de muitos dos
grandes paises em desenvolvimento

é uma coisa completamente diferen-
te. Quanto maior for o nimero dé |

paises a adotar medidas de austeri-
dade no mesmo momento, diminuin-
do suas importagdes e forgando suas
exportagdes, tanto mais dificil serd
o progresso da economia mundial.
Uma diminuicdo tdo ampla na de-
manda geral for¢osamente ter in-
tensos efeitos. Consegiientemente, as
responsabilidades do Fundo devem
ser compensadas por cuidadosos es-
forcos para evitar contribuir para
um declinio generalizado dos nego-
cios ou para um colapso mundial.

A recente diminuicdo nas taxas
norte-americanas de juros também €
algo encorajador. Mas uma grande

porgdo de danos financeiros jé foi

provocada e é irreal esperar que o8
mercados particulares ou os bancos
comerciais, abandonados aos seus
préprios meios, sejam capazes de
conseitar novamente as €oisas.

O sistema financeiro internacio-

‘nal continua frdgil demais pard

poder lidar com uma nova crise. Os
lideres mundiais precisam reconsi-
derar a maneira como funciona a
economia global.

Donald T. Regan, secretdrio do
Tesouro norte-americano, sugeriu
recentemente que uma nova confe-
réncia de Bretton Woods poderia ser
realizada. Ele estd certo e esta nova
conferéncia deveria abordar trés
problemas inter-relacionados:

Em primeiro lugar, 0 atual
equilibrio entre o sistema bancdrio
internacional privado e as institui-
¢bes ptiblicas é insatisfatério. A eri-
se da divida latino-americana ori-
ginou-se, parcialmente, porque 08
bancos particulares agiram depres-

sa demais — e depois, com uma.

lentiddo excessiva — ao concederem
créditos. E, de alguma forma, o rit-
mo dos empréstimos dos bancos pri-
vados aos pafses soberanos deveria
ser harmonizado de forma mais efi-
ciente com os interesses a longo pra-
z0 do sistema financeiro — fortale-
cendo-se a tradigdo de co-financia-
mento e de colaboragdo entre o Fun-
do e os bancos privadoes, ou entdo
introduzindo-se 0 FMI como inter-
medidrio formal no mercado de eu-
rodélares para assegurar um fluzo

" a partir da experiéncia que as eco-

mais adequado de recursos ou ainda
transferindo-se uma parte dos in-
ventdrios em empréstimos dos ban-
cos privados para uma agéncia pi-
blica. (Este ponto é duplamente im-
portante em rela¢do aos emprésti-
mos Leste-Oeste.)

Em segundo lugar, ndo é sufi-
ciente elaborar medidas de emer-
géncia para resolver cada crise de
pagamentos em separado. Noés ne-
cessitamos de um mecanismo para
determinar como distribuir a auste-
ridade — que paises deveriam desa-
quecer suas economias, como e até
que ponto; que pafses devem apre-
sentar superdvits. Como, resumindo,
deveria ser compartilhado o proces-
so da adaptagdo mundial?

Em terceiro lugar, nés precisa-
mos reconsiderar o papel das taxas
de cambio. O cardter voldtil das
principais divisas no decorrer dos
dltimos anos e a tendéncia do dolar
de ficar elevado em relagdo as de-
mais moedas tém tido efeitos que
distorcem a economia mundial e as
esperangas dos paises devedores em
conseguir resolver suas dificulda-
des. As taxas de c@mbio devem ser
ajustadas de maneira a refletir seus
verdadeiros relacionamentos comer-
ciais — e ndo taxas diferenciadas de
juros.

A recente crise de pagamentos
na América Latina deizou claro a
todos que est@o dispostos a aprender

nomias ndo sdo sistemas separados
e isolados. Os lideres mundiais pre-
cisam reconhecer a nossa interde-|
pendéncia financeira e tirar provei-)

to disso. N




