Novo ‘pacote’ econémico sé
saira na préoxima semana

-BRASILIA (O GLOBO) — O
Presidente Jo3o Figueiredo re-
ceberd o conjunto de medidas
proposto pelas autoridades eco-
némicas do Governo somente na
préxima semana, que é quando
0 Ministro do .Planejamento,
Delfim Netto, espera concluir os
estudos que se realizam, em rit.
mo de urgéncia, nas areas técni-
cas do Governo. Cabera ao Pre-
sidente da Repiblica a decisdo
final sobre as medidas a serem
adotadas, mas, segundo foi
possivel apurar ontem, a equipe
econdmica do Governo ainda

ndo chegou a consenso sobre a °

dosagem adequada do anuncia-
do pacote econémico.

O adiamento da decisdo sobre as
novas -medidas econémicas foi co-
municado ontem pelo Secretério-
Geral do Ministério do Planejamen-
to, Flivio Pécora, logo depois de
participar de reuniiio com os Minis-
tros Delfim Netto e Ernane Galvéas,
e com o Presidente do Banco Cen-

tral, Carlos Langoni, no Palacio do |

Planalto. _ )

Entre as medidas examinadas na
reuniio estfio a reducfo dos
subsidios ao crédito rural e & impor-.
tagdo de trigo e do petréleo, além

das providéncias para expurgar do -

Indice Nacional de precos ao consu-

midor (INPC) o impacto previsto .

decorrente das corre¢des de precos
a serem adotada . J4-houv expurgo-
sintes, admitiu o Porta.Voz do Mi-

nistérig-do Plane;amento, Gustavo

Silveira.

POSICAO DE LANGONI -

O Presidente do Banco Central,
Carlos Langoni, acrescentou as pro-

postas analisadas a sugestdo de que -

sejam eliminados os limites quanti-
tativos de crédito nas operacdes dos
bancos comerciais e de investimen.-
tos. A justificativa de Langoni é de

que a limitagdo interna do crédito-

perdeu sua eficicia como instru.
mento de estimuloa captacio de re-
cursos externos, através da Resolu-
¢40 63, além de ter contribufdo deci-
sivamente para a elevacdo. das ta-
xas de juros internas.

A proposta do Presidente do Ban-
co Central tem apoio em estudos téc-
nicos realizados pela assessoria eco-
nomica do Ministério do Planeja-
mento, sob a coordena¢fo de Akihiro
Tkeda. No documento elaborado so-
bre a questo, Ikeda conclui pela eli-
minac¢do do limite quantitativo, ape-
sar de todos os riscos que, de acordo
com sua avalia¢do, a medida carre-
ga.

O principal temor da assessoria
econdmica do Ministro Delfim é de
que o crescimento dos empréstimos
bancérios, a partir da elimina¢io
desse controle, supere o nivel consi-
derado tolerével — termo agravado
pela prépria incapacidade do Gover-
no de avaliar adequadamente a re-
primida demanda por recursos na
economia brasileira. Segundo o do-
cumento preparado por Ikeda, esta
avaliacBio é ainda dificultada pela
ineficAcia dos instrumentos de
politica monetéria de que o Governo
dispde, j4 que os depositos compul-
sérios estdo perto do limte global e
as operagdes de mercado aberto en-

- frentam um mercado saturado de

papéis.
COMPLEMENTOS

A proposta de ehminacio do limite
quantitativo, assim, teria que ser
complementada por outras provi-
déncias de politica econémica, indi-
cadas no estudo da Seplan:- 1 —

Aperfeicoameiito do mecanismo de:

depésitos compulsérios, restituindo
sua eficdria como instrumento de
controle monetério, atualmente es-
vaziado pelas diversas formas de li-
bera¢io de recursos para aphcacao
alternativa e pelo fato de que sua in-
cidéncia se restringe, praticamente,
aos depdsitos a vista, que Ppouco re-

presentam dos recursos dos bancos;

2 — Controle efetivo sobre o8 gastos
plblicos; de forma a evitar a neces-
sidade de colocacio de titulos publi-
€0s e, progressivamente, tornar vid.
vel a restauracfio das operacdes de
mercado aberto como mstrumento |
do controle marginal de liquidez; 3

— Reavaliac3o do papel desempe-
nhado pelas institui¢des financeiras, -
de modoa permitir melhor aloca¢do .
de recursos em fun¢io das priorida-
des econdmicas; 4 — Exame mais
criterioso do papel desempenhado
pelas instituicdes financeiras ofi-
ciais, no atendimento das priorida. -
des econdmicas; 5 — Revisdo da
conveniéncia de se preservar o qua- |
dro de dupla autoridade monetaria, *
no sentido de impedir o financia. °
mento dos gastos do Tesouro, pelas |
autoridades monetirias, via opera- °
¢les de crédito. :

RISCO POLITICO

Todas essas medidas, decorrentes
da elimina¢3o do controle quantita.
tivo, possibilitaria ao Governo um
ganho politico importante, como
anota o estudo de Seplan. Evitaria

" que ‘“‘o sistema financeiro continue

usando esse argumento como justifi- -
cativa para manter elevados os ju.
ros internos’’. Mas preocupa ao Go- -
verno que a medida aumente as difi- .
culdades, j4 conhecidas para rolar
divida pablica interna, em func3dodo
estreitamento do mercado cativo pa- -
ra colocacdo de papéis Junto aos
bancos. .

Atuaimente, os bancos comerciais -
n#o autorizados a operar em cimbio
estfio sujeitos a um limite de 18 por .
¢ento na expansio de suas opera. .
¢des ativas. Entre os bancos comer- -
ciais autorizados a operar em cim-
bio, o limite é de 14 por cento (para
08 pequenos) e 12 por cento (para os -
médios e grandes). No caso do banco
de investimento, o limite é de 20 por
cento. Esses tetos sdo vilidos para
este segundo trimestre do ano.



