
C9
  1

9 /
9  

'e
ile

-
el

ie
n0

  
0

9
0

1
0

  O
 

61
.  •

  1V
IIN

O
N

00
3 

Mercado quase paralisado à 
Participantes do mercado fi-

nanceiro começam a reclamar 
da demora do Governo em defi-
nir quais serão as novas regras 
do jogo para a economia. Segun-
do banqueiros, corretores e mes-
mo cambistas, ao ficar adiando 
a tomada de decisões as autori-
dades estão deixando o mercado 

• semi-paralisado, instável e ex-
tremamente nervoso. 

— O Brasil — disse ontem o Presi-
dente da Associação Nacional dos 
Bancos de Investimentos (Anbid), 
Ary Waddington — está parado, es-
perando de Brasília uma definição 
quanto ao já tão anunciado pacote 
econômico. 

De acordo com Waddington, os 
créditos dos banéos estão pratica-
mente paralisados porque nenhum 
empresário, no momento atual, está 
querendo tomar um empréstimo 
diante da perspectiva da queda do 
Imposto sobre Operações Financei-
ras (IOF). 

— E estes empresários estão cer-
tos. Pois por que tomar um emprés-
timo junto ao banco hoje — indaga o 
Presidente da Anbid — se amanhã o 
IOF poderá ser bem menor, reduzin-
do o custo final do empréstimo? 

Quanto aos investidores, ele co-
mentou que estão preocupados com 
a possibilidade de alterações na tri-
butação dos rendimentos e que, por 
isso, se retraíram, mesmo com a re-
cente elevação das taxas de juros 
dos Certificados de Depósitos Ban-
cários e das Letras de Câmbio. 

O que acentua mais ainda a ten-
dência à inércia, seja por parte dos 

investidores seja por parte dos em-
presários, na opinião de Wadding-
ton, são as informações contraditó-
rias que vêm sendo dadas a respeito 
do pacote. Pacote, embrulho ou 
sacola?  

No open, um corretor observava 
que, devido à total falta de parâme-
tros para a realização de uma análi-
se técnica da economia, da tendên-
cia das taxas de juros e do rendimn-
to dos papéis, as cotações das Obri-
gações Reajustáveis do Tesouro Na-
cional estão sofrendo fortes oscila-
ções. No caso das ORTNs com venci-
mento em novembro de 87, abriram 
ontem a 105 por cento, caíram para 
103,5 por cento e voltaram, no final 
da tarde, nos negócios a termo, a su-
bir para 105,5 por cento. 

— Afinal — disse o corretor — nin-
guém sabe se o que virá é um pacote 
de medidas, um embrulho ou uma 4 
mera sacola. Há muita instabilidade 
no mercado também por causa dos 
boatos de novas máxis. 

Quanto à taxação clos ganhos com 

Observou ainda que sempre existi-
rão formas para fugir-se à taxação. 
Bastaria 'transformar uma operação 
overnight, de financiamento por um 
dia lastreado em título, em venda 
definitiva do papel, também por um 
dia. Neste caso, a operação poderia 
ser feita ao portador, deixando de 
identificar o investidor. 
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