Participantes do mercado fi-
nanceiro come¢am a reclamar
da demora do Governo em defi-
nir quais serdo as novas regras
do jogo para a economia. Segun-
do bancueiros, corretores e mes-
mo cambistas, ao ficar adiando
a tomada de decisdes as autori-
dades estdo deixando o mercado
_semi-paralisado, instavel e ex-
tremamente nervoso.

— O Brasil — disse ontem o Presi-
dente da Associacdo Nacional dos
Bancos de Investimentos (Anbid),
Ary Waddington — esta parado, es-
perando de Brasilia uma defini¢do
quanto ao ja tdo anunciado pacote
econdémico.

De acordo com Waddington, os
créditos dos bancos estdo pratica.
mente paralisados porque nenhum
empresario, no momento atual, esté
querendo tomar um empréstimo
diante da perspectiva da queda do
Imposto sobre Operac¢des Financei-
ras (IOF).

— E estes empresarios estdo cer-
tos. Pois por que tomar um emprés-

- timo junto ao banco hoje — indaga o
Presidente da Anbid — se amanhd o
IOF poder4 ser bem menor, reduzin-
do o custo final do empréstimo?

Quanto aos investidores, ele co-
mentou que estdo preocupados com
a possibilidade de alterag¢es na tri-
buta¢@o dos rendimentos e que, por
isso, se retrairam, mesmo com a re-
cente elevacdo das taxas de juros
dos Certificados de Depositos Ban-
carios e das Letras de Cambio.

O que acentua mais ainda a ten-
déncia a inéreia, seja por parte dos’

investidores seja por parte dos em-
presarios, na opinido de Wadding-
ton, sdo as informacdes contradit6-
rias que vém sendo dadas a respeito
do pacote. Pacote, embrulho ou
sacola?

No open, um corretor observava
que, devido a total falta de pardme-
tros para a realiza¢io de uma anéli-
se técnica da economia, da tendén-
cia das taxas de juros e do rendimn-
to dos papéis, as cotagdes das Obri-
gacdes Reajustaveis do Tesouro Na-
cional estio sofrendo fortes oscila-
¢des. No caso das ORTNs com venci-
mento em novembro de 87, abriram
ontem a 105 por cento, cairam para
103,5 por cento e voltaram, no final
da tarde, nos negécios a termo, a su-
bir para 105,5 por cento.

— Afinal — disse o corretor — nin-
guém sabe se o que vira é um pacote
de medidas, um embrutho ou uma
mera sacola. H4 muita instabilidade
no mercado também por causa dos
boatos de novas méxis.

Quanto a taxacdo dos ganhos com
as operacdes no overnight, ele consi-
dera de dificil implementacdo, na

pratica, pelo custo operacional que~—"

representaria para as corretoras,
caso se tornassem responsaveis pelo
recothimento do Imposto de Renda
cobrado na fonte antecipadamente.

Observou ainda que sempre existi-
rio formas para fugir-se a taxacdo.
Bastariatransformar uma operacéo
overnight, de financiamento por um
dia lastreado em titulo, em venda
definitiva do papel, também por um
dia. Neste caso, a operacdo poderia
ser feita ao portador, deixando de
identificar o investidor.
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