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O mercado néo esta segu-
ro de que as taxas de juros

~ cairdo efetivamente com a

ado¢do das novas medidas
que devem ser aprovadas,
hoje, .pelo Conselho Mone-
tario Nacional. A acalenta.
da queda no custo do di-
nlieiro deveré ocorrer num
primeiro momento, segun-
do operadores e diretores
de bancos consultados por
este jornal, Mas, a médio
prazo, a.opinifio unéinime é
que havera um sensivel
aperto na disponibilidade
de recursos no mercado,
contribuindo para a manu-
tencfio em patamares ele-
vados da taxa de remune-
rac¢lo dos empréstimos por
um dia (“overnight”) e,
conseqlientemente, das ta-
xas de capta¢fo dos bancos
efinanceiras. ~ :

O aumento no volume do

depésito compulsério dos

bancos comerciais junto ag

Banco Central e-a antecipa-
¢80 do recolhimento do Im{
posto de Renda das instituis
cles financeiras, de 19

para o final do primeiro sey
mestre deste ano, sfo me:
didas suficientes para reti;
rar grandes volumes de di;
nheiro do mercado, dimi;

_nuindo os recursos dist

ponfvels para empréstis

mos. Os empréstimos dos’

bancos comerciais sdo con:
tratados com recursos prop

‘cedentes de depositos a vist
ta (nfio remunerados) e de-’
‘pbsitos a prazo, que s&

captados pelos banco
através da venda de certifl‘-
cados de depésite bancé-
rio (CDB). '

. DEPOSITOSA |
VISTA |

Diretores de bancos porn-
deram que os depésitos
vista praticamente nd

existem, pois nem mesmp

pessoas fisicas deixam d_-
) .

|
q

nheiro parado em conta
corrente quando aexpecta-
tiva é de inflagfio tjo eleva-
da como no momento. Por
outro lado, -a capfacfo de
depésito a prazo :sofre a
concorréncia direty das ta-
xas de remuneragfio dos
empréstimos por ium dia
(“overnight”’), que deve-
rfo permanecer ¢levadas
ou por decisfio dojproéprio
Banco Central ou|por es-
cassez de recurso:} segun-
do os préprios operadores.

A escassez de recursos
poderé ser uma coaseqfién.
cia da tributacéio das ope-
ra¢des no mercads aberto
em 4%, na fonte. A expec-
tativa é de que os préprios
bancos comerciais— que a
partir de 1? de'julko nfo te-
rio mais o cresciniento de
suas operacbes de: crédito

contingenciadas — come-

cem a retirar grandes volu-
mes de dinheiro do open,
evitando, assim, a‘tributa-

Efeito incerto sobre os juros

¢fio e podendo direcionar
estes recursos para 0s em-
préstimos. -

APLICACOES

Os bancos provavelmen.
te serfo acompanhados pe-
los grandes investidores,
que -Se retirariam ‘dos fi-
nanciamentos de titulos pi-
blicos procurando novas
aplica¢les como CDB, le.
tra de cambio, mas; princi.
palmente, o mercado de

_ADM, ou cheque adminis-

trativo, onde sao financia-
dos os titulos privados
(CDB, letras d2 cimbio e
debéntures). Este merca-
do, que trabalha a base de
troca de cheques cruzados,
oferece taxas de remunera.
¢lio semelhantes 48 dos em-
préstimos para financia.
mento de ORTN e LTN. On.

tem, por exemplo, enquan-

to no “‘overnight’’ a taxa fi-
cava entre 13,50 e 13,70% ao
més, no ADM, a taxa ficou
entre 13,50 e 13,80% ao més.



