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O mercado não está segu-
ro de que as taxas de juros 
cairão efetivamente com a 
adoção das novas medidas 
que devem ser aprovadas, 
hoje, pelo Conselho Mone-
tário Nacional. A acalenta-
da queda no custo do dl-
nheiro deverá ocorrer num 
primeiro momento, segun-
do operadores e diretores 
de bancos consulta-dós por 
este jornal. Mas, a médio 
prazo, a opinião unânime é 
que haverá um sensível 
aperto na disponibilidade 
de recursos no mercado, 
contribuindo para a manu-
tenção em patamares ele-
vados da taxa de remune-
ração dos empréstimos por 
um dia ("overnight") e, 
conseqüentemente, das ta-
xas de captação dos bancos 
e financeiras. ' 

O aumento no volume do 
depósito compulsório dos  

bancos comerciais junto aO. 
Banco Central e a antecipai 
ção do recolhimento do Imt 
posto de Renda das instituir 
ções financeiras, de 1984 
para o final do primeiro se{ 
mestre deste ano, são me; 
didas suficientes para retit 
rar grandes volumes de dit 
nheiro do mercado, dimi• 
nuindo os recursos dis} 
poníveis para emprésti+ 
mos. Os empréstimos do$ 
bancos comerciais são com 
tratados Com recursos prol-
cedentes de depósitos a vi$t 
ta (não remunerados) e de 
' pósitos a prazo, que sã 
captados pelos. banco 
através da venda de certifi-
cados de depósito banca-
rio (CDB). 

DEPOSITOS A 
VISTA 

Diretores de bancos po • 
deram que os depósitos 
vista praticamente na 
existem, pois nem mesm 
pessoas físicas deixam d  

nheiro parado enn conta 
corrente quando a expecta-
tiva é de inflação to eleva-
da como no momehto. Por 
outro lado, a captação de 
depósito a prazo sofre a 
concorrência direta das ta-
xas de remunerarão dos 
empréstimos por ium dia 
("overnight"), qT deve-
rão permanecer levadas 
ou por decisão do próprio 

1.1.  Banco Central ou por es-
cassez de recursos ,  segun-
do os próprios ope dores. 

A escassez dé recursos 
poderá ser uma conseqüên-
cia da tributação das ope-
rações no mercada aberto 
em 4%, na fonte. In expec-
tativa é de que os próprios 
bancos comerciais= que a 
partir de 19 dé julho não te-
rão mais o cresciniento de 
suas operações de, crédito 
contingenciadas — come-
cem a retirar grandes volu-
mes de dinheiro do open, 
evitando, assim, atributa.  

çáo e podendo direcionar 
estes recursos para os em-
préstimos. 

APLICACOES 
Os bancos provavelmen-

te serão acompanhados pe-
los grandes investidores, 
que se retirariam ' dos fi-
nanciamentos de títulos pú-
blicos procurando novas 
aplicações como CDB, le-
tra de câmbio, mas, princi-
palmente, o mercado de 

o financia-
, ADM, ou cheqoe adminis-
trativo, onde af 
dos os titulo Privados 

Este merca- d(CebDpn,tulreetrsa d a ).s 	câmbio e 

do, que trabalha a base de 
troca de cheques cruzados, 
oferece taxas de remunera-
ção semelhantes ás dos em-
préstimos para financia-
mento de ORTN e LTN. On-
tem, por exemplo, enquan-
to no "overnight" a taxa fi-
cava entre 13,50 e 13,70% ao 
mês, no ADM, a taxa 'ficou 
entre 13,50 e 13,80% ao mês. 


