“O erro foi acatar o'FMTI”

A economista Maria Con-
cei¢do Tavares fez as seguin-
tes observacfes: .

«Toda a discussdo esté
centrada em que o galho
maior foi ter aceito o conceito
de déficits que o FMI deu.
Em vez de contar déficit
como a diferenca entre re-
ceitas e despesas, conta tam-
bém os encargos financeiros
da divida. Entdo, estoura o

déficit completamente . Como-

os ministros da érea eco-
némica aceitaram isso — que
é um conceito inteiramente-
absurdo — graves problemas
do encilhamento financeiro
foram se agravando nestes
altimos meses.

« Por exemplo: foise
fazendo uma politica de ser-
vigo da divida pablica intra
autoridades monetérias. Vale
dizer: o Banco Central, hoje,
deve ter em carteira cerca
cinco trilhdes de cruzeiros de
titulos da divida pablica pas-
sivos, que ndo servem para
nada.

Um; porque todos os
lancamentos que tém feito
sdo muito superiores a ca-
pacidade que o mercado tem
de os absorver; dois: os
poucos que lan no mer-
cado foram suficientes para
disparar a taxa de desagio,
com o intuito aparentemente
de forcar a desvalorizacdo
dos ganhos da méxi dos ban-

eiros mas, na verdade,
elevando a taxa de juros a
patamares desvairados.
Bom, eles fazem a seguinte
contabilidade: pegam essa
taxa de juros que eles mes-
mos fabricam ao entrar no
«opens e, com essa taxa
corrigem o valor patrimonial
dos tiulos, que é para man-
ter em ildrio as ope-
ragdes do Banco ‘Central.

«Todo esse servico da
divida, toda essa valorizacdo
ficticia dos titulos aparece
como déficit do Tesouro. En-
tdo,na verdade, as operacfes
de «(:ren market» e a po-
litica de divida puablica, tais
como estdo sendo praticadas
fazem um encilhamento
financeiro. Para manter em
equilibrio contabil as contas
das autoridades monetarias
— a pretexto de segurar a
valorizacdo dos tiulos dos
intermediérios financeiros —
faz um rombo financeiro nas
contas do Tesouro.

« E como a indexacdo dos
titulos é feita, agora, em
cruzeiros e dolar, 1sto é, o
INPC, a correcdo monetaria
e a correcio cambial estdo
iguais e cada vez que sobe
um ponto a inflacdo, d4 um
estouro financeiro no Te-
soure da ordem ‘de 200 bi-
lhdes de cruzeiros.

« No segundo adendo que
eles fizeram com o FMI, na

carta de intencgdes, o conceito
de déficit pﬁlzlico que lf esté,
50 por cento é apenas servigo
da divida. Sabe a_quanto ja
esta agora? Qualquer coisa
na ordem de 70 por cento.
Vale dizer: vocé esta obri-
gado, num esforco de cum-
prir a meta do Fundo Mo-
netario — que prevé que o
saldo final g: financiamento
do setor puablico ndo pode
passar de 8 8, quando ele, na
verdade, vai estourar para 16
— a cortar, agora, em torno
de 30 por cento real . Vocé vai
estar obrigado a cortar, den-
tro de trés meses, 50 por
cento, dentro de quatro
meses 60 por cento .dentro de
cinco meses 70 por cento e
mais ou menos dentro de seis
meses vocé vai estar obri-
gado a cortar tudo. Vai ter
que pegar o orcamento fiscal
inteiro e passado para o rom-

. bo financeiro do Tesouro, que

é um rombo ficticio.
«E como se vocé, nos

. velhos tempos, quando tinha

emissées, ndo cancelasse as
emissées todos os anos. Eles
ndo cancelam as emissées de
titulos. Eles estocam e
acumulam. E lancam, con-
tabilmente, o servigo da
divida, que ndo é divida de
ninguém. Nem do Tesouro,
nem da sociedade. E apenas
uma divida girando sobre si
mesmas» .



