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{“As medidas contidas no pacote
ec?nﬂmico tém efeito corretivo sobre os
fatores que originam a inflacao, mas
selis resultados serdo limitados se ndo
_ hduver mecanismos para conter a
~ replimentacdo inflacionaria causada
: }a indexacdo da economia”, declarou,
orftem, o ministro da Fazenda, Ernane

Gélvéas,aofinalda reuniio do Conselho

onetario Nacional. Segundo o minis-
3. a reducdo de gastos com programas
délcusteio e investimento na 4rea das
esfatais, a diminuicdo dos subsidios ao
trigo, petroleo e crédito rural, e o au-
nto da arrecadacdo da Receita
, Féderal poderao resultar no declinio da
iflacdo, porque O governo, ‘“mais
jado”, reduzira o ritmo de emissdo
de'titulos do Tesouro, Essas emissdes
s&0 hoje unanimemente consideradas o
pkincipal responsavel pelos saltos in-
fifcionarios e aumento das taxas de
J\ﬁ;;os. ,
SNo entanto, os ministros da are
edondmica consideram que, enquanto a
e¢bnomia estiver indexada, os efeitos
de;pacote deverdo ser parciais, pois 0
cdrte -de subsidios e aumento de tri-
biitacdo serdo repassados aos precos. A
ptetensdo inicial de expurgos no Indice
Nacional de Precos ao Consumidor,
vgtada pelas pressdes politicas que se
fizeram claras nas Gltimas semanas,
nfinimizaram as medidas adotadas, pelo
gpverno para a diminuicdo do deéficit
piblico. Ainda que o ministro do
Planejamento garanta que a inflacdo
dévera cair, “mas ndo tanto quanto
yeriamos”, a certeza.de um surto in-
(fﬁcionério nos proximos ' meses deve
eStar presente para todos: os tecno-
C{ﬂtas.
¢ Do contrario, ndo teria o ministro da
Fazenda admitido que espera que a
sociedade se conscientize da necessi-
ade da desindexacdo. O ministro foi
rhais longe: “A desindexag¢do pode ser &

<

segunda etapa do pacote mas a decisdo

&; da sociedade, dos sindicatos, dos
. Rpliticos e empresarios”. As medidas do
pacote, seBu ndo Galvéas, permitirdo ao
governo_conter a expansao da base
monetaria por trés ou quatro meses,
glas ,a partir dal, se ndo forem tomadas
lecisoes complementares, sua expres-

sdo serd anulada. -

i Essa opinido era compartilhada por
todos 0s membros do Conselho Mo-
netario, Os banqueiros e empresérios
eram undnimes em afirmar que o pacote
éstava incompleto. Para Angelo Cal-
thon de S4, “a curto prazo havera alivio
para o Tesouro, mas, a médio-prazo, as
taxas de juros subirdo ém funcdo da in-
flacdo, aumentando a divida ptblica”.
X (nica saldd, para ele, seria 0 expurgo

da correcdo cambial e ‘monetaria. “O -
et . -

risco do expurgo deveria ser enfrentado

_pelo governo nos proximos dias”, disse

o presidente da Federacdo Nacional do
Comércio, Anténio Oliveira Santos.

A contradicdo entre o pacote editado
e a ndo desindexacdo da economia era
evidente para todos. No entanto, para
desindexar a economia, a equipe
econdmica deveria contar com .0 apoio
do partido do governo no Congresso,
para votar favoravelmente a mudanca
dos Indices, em especial o INPC, que
serve de base aos reajustes salariais.

Mas a primeira derrota, durante a
preparacdo do pacote, ja demonstra que
sera um concenso muito dificil atingir
um consenso

Mas, de imediato, segundo o minis-
tro Ernane Galvéas, deverdo cair as
taxas de juros, em funcdo da extin¢do
do limite quantitativo de crédito. Qutra
razao & a maior aproximacdo entre 0s
extremos: taxas de patamares muito
elevados e taxas subsidiadas muito
pequenas. Agora, esperase que a
varia¢do de taxas situese ao redor de
uma taxa média situada entre esses ex-
tremos, o que seria estimulado pela
maior concorréncia entre 0s bancos,
possibilitada pelo fim do limite quan-
titativo de credito,

Para Galvéas, as medidas adotadas
diminuem a necessidade de financia-
mento da divida. Com isso, o governo
deixa de pressionar o mercado como
competidor na captagdo de recursos, 0
que eleva a taxa de juros. Esses recur-
sos buscados no mercado, segundo
Galvéas, sdo inflacionarios . Na medida
em que o governo deixa de recorrer a
eles, “pode-se contar com a possibi-
lidade de declinio da inflacdo”, disse o
ministro da Fazenda.

Ndo houve também, para Ernane
Galvéas,um simples corte de subsidio.
Houve uma reorientacdo em sua
aplicacdo: os subsidios ao crédito rural
foram transferidos para incentivos de
investimentos. O governo devera reem-
bolsar em 509% os encargos financeiros
de irrigacdo e acudagem no Nordeste,
atraves de recursos fiscais, Ndo sera es-
se no entanto, o nico beneficio para o
Nordeste. Nas 4reas mais rudemente
afetada pelas secas, nos (ltimos anos,
0s Ministérios do Interior, do Plane.
jamento, da Agricultura e da Fazenda
deverio fazer estudos para manter as
mesmas taxas de juros dos contratos
iniciais de financiamento. A iniciativa,
segundo Galvéas, & do proprio presi-
dente da Republica, que instruiu seus
ministros para que as taxas de juros
(359 da variacdo dos ORTNs mais 3%
de juros) permanecessem as MesSMAas
nas areas onde houve prejuizos com a

seca. (
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alvéas afirma que sdo necessarias novas me

das -



