T~ Brasil ‘entrou em séria crise de ba- -

\

O negocio é desindexar a economia “

Na reunido do Conselho Monetario
Nacional, nas altas rodas da socie-
dade, na feira ou no bar da esquina
nio se fala em outra coisa: o negdcio
é desindexar a economia. Existe ho-
je uma sensacdo generalizada, ba-
seada em argumentos técnicos ou
ndo, de que a indexac¢do, também
generalizada, trouxe mais prejuizos
do que beneficios. Poucos ganha-
ram. A maioria saiu perdendo.

Dois exemplos recentes servem
para ilustrar o problema da indexa-

ao:
¢ 1. Aumento do BNH. Se aplicada a
corre¢cio monetdria integral nas
prestacdes do BNH apés 1° de julho,
0 aumento seria da ordem de 130 por
cento. Pouca gente teria condicdes
de suportar um reajuste tdo elevado.
0 Governo acabou sendo obrigado a
recorrer a artificios para parcelar o

reajuste. Agora, os mutuéarios vao-

ter que refinanciar suas dividas, es-
ticando os prazos dos empréstimos,
com a opcdo de pagar por um. novo
sistema (a tabela price) que baixa
as prestacdes iniciais, mas acaba
onerando as ultimas — exatamente
o inverso do atual sistema. Para os
funcionéarios ptiblicos, o BNH teré
que subsidiar, com seu lucro, boa
parte do aumento de julho.

As prestacdes do BNH sempre fo-

ram reajustadas pela correcio mo-

netéria. Por que este ano os mutué-
rios ndo tiveram condi¢des de supor-
tar o reajuste? Simplesmente por-
que os salarios, além de a atual
polmca salarial reduzir os salarios
mais altos, ndo tém condi¢des de
correr atras da inflacdo. Os pregos
podem variar diariamente — pelo
menos os que estdo fora de controle
do Governo — e os saldrios ndo. Por
isto, ndo h4 nada mais cruel para o
assalariado do que a inflagdo. Quan-
to mais acelerada a inflagio, maior
o prejuizo do trabalhador;

2 — As ORTNs Cambiais — Ha
muitos anos, para facilitar a conta-
bilidade das empresas estrangeiras
instaladas no Brasil, o Governo pas-
sou a emitir Obrigacdes Reajusta-
veis do Tesouro Nacional com corre-
¢do cambial. E continuaram a exis-
tir as ORTNs mensalmente reajus-
tadas pela correcédo monetaria. Co-
mo antigamente a correcio cambial
costumava acompanhar a corre¢io
monetaria, as autoridades ndo vi-
ram qualquer problema em que o
comprador dos titulos optasse por
uma ou outra. Tratava-se apenas de
uma questio contabil.

Mas acontece que a partlr de 730

lanco de pagamentos. A politica de
cambio se tornou fundamental para
restabelecer o equilibrio. A corre¢do
cambial disparou na frente da corre-

————

¢do monetaria: em 79, o Governo
promoveu uma maxidesvalorizacio
do cruzeiro de 30 por cento, e em fe-
vereiro tltimoe veltou a repetir a do-
se, com mais 30 por cento.

O resultado é que as ORTNs cam-
biais se transformaram na grande
atracdo no mercado. Natural: é co-
mo se o comprador desses titulos es-
tivesse sendo remunerado em délar.
Isto tudo est4d agora causando um
grande problema ao Governo, agra-
vando o déficit publico e acelerando
a inflagdo. No final de 82, a divida
piblica em titulos era de Cr$ 7,8 tri-
1hdes. Em dezembro de 83, por causa
da maxidesvalorizacio de fevereiro,
chegara a Cr$ 19 trilhdes. Se a divida
fosse reajustada apenas pela corre-
¢d0 monetéria, chegaria ao final de
83 em Cr$ 16 trilhoes, ou seja, o Te-
souro tera de despender nada menos
que Cr$ 3 trilhdes, quase um terco de

toda a receita de impostos prevista

paraesteano.

E quem ganha com esta desinde-
xacio0? Um nimero reduzido de em-
presas que vinha especulando com
ORTNs cambiais no mercado aberto

B

(open market). A pressdo do merca- '

do foi tanta que o Governo quis aca-
bar com as ORTNs camblals no
inicio do ano e ndo conseguiu: as ins-
tituicdes financeiras fizeram um
boicote generalizado e rejeitaram os
papéis com correcio monetaria; O
que todo mundo queria mesmo gra
continuar ganhando em ‘‘dolar’’,
embora o investimento fosse fexto
em cruzeiros.

H4 dezenas de outros exemplos
que poderiam ser citados aqui. A'in-
dexacéo da economia somente torna
mais ricos os que ja sdo ricos e miais
pobres os que j4 estdo pobres. Hé cli-
ma favoravel hoje para se promover
a desindexacio, que certamente nao

podera ser feita de uma hora para
outra Sio anos e anos de mdexacao
e a economia adquiriu certos vicios
dificeis de serem eliminados. A de-
sindexacio terd que abranger todos

os_setores, para que o0 remédio ado.

agrave a doenca.
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