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‘Brasilia — Desindexacdo €, seguramente, a
palavra da moda do noticiario econémico. Mas
o que quer dizer este enigmatico vocabulo?

Desde 1964, existe no Brasil a correcao

. . monetaria, que nada mais € que um mecanismo

.. destinado a proteger os valores econémicos da
corrosao causada pela inflagdo. O melhor
.exemple é a caderneta de poupanca: 0s seus

+. depOsitos sdo corrigidps através da corre¢ao

_“'monetaria. Os salafios também sao protegidos.
contra. a inflacdo, pois sdo reajustados com

- base no INPC (Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor).

Desindexar, em resumo, € quebrar uma
cadeia automatica que comeca com 0s aumen-
tos de precos, captados pelo indice de inflagao. .

- Como esse indice é a base da corre¢ao moneta-
ria, todos os valores por ela corrigidos recebem

" um aumento que é equivalente a inflagdo. Num
momento, porém, em que a espiral inflacionaria

-, esta subindo aceleradamente com a retirada
" dos subsidios, essa cadeia precisa ser rompida,
como defendem hoje Governo e empresarios.
-+ Desindexar pode significar tanto o fim,
simplesmente, desses mecanismos de protecao

- dos salarios, ativos financeiros e aluguéis,
quanto & ado¢ao de uma formula pela qual a

. correcao monetaria e o INPC fiquem sempre
abaixo da inflacdo verificada. Dessa forma,

.. salarios, rendimentos e aluguéis nao seriam
- mais reajustados na mesma propor¢ao do au-
mento geral de precos. o
Isso poderia ser conseguido através de um

- expurgo dos indices de precos de variagoes de
precos causadas por problemas ialtipicos na

| economia. Entre eles, estao os subsidios - (anor-
] mais numa economia ortodoxa) ou fatores cli-
k maticos, como chuvas, geadas ou secas. ‘
i Exemplo: os derivados de petrdleo sobem
~ normalmente pelo aumento de seu custo de
*—producao. Depois do pacote da semana passa-
da, contudo, a gasolina subiu devido a retirada
-gtossubsidios que o Governo concedia antes. O
que se quer é tirar dos indices de precos a
parcela do aumento da gasolina decorrente
desta retirada de subsidios. O mesmo ocorreria
-em-relacao ao trigo e ao agucar, por exemplo.

Ai surgem alguns problemas: no caso da

gasolina, nao é muito dificil separar o efeito da
~ retirada do subsidio no aumento do preco da-
. quela parcela de reajuste que teria acontecido
‘normalmente. Mas o que acontece com todos
" aqueles produtos em cujo custo de producao a
alta da gasolina influi? Como calcular, caso a
caso, a influéncia dessa alta para efeito de
--expurge? Para isso, existem calculos matema-
ticos e economeétricos complicados, baseados
numa matriz que relaciona todos os insumos de
cada produto, seu peso relativo no custo desse

- produto e seu preco. :

Mais dificil ainda é o caso dos hortigranjei-
ros. Tomemos 0 exemplo do arroz. Como saber
qual a parcela do aumento do pre¢o do arroz

" que se deve aos estragos causados pelo excesso
de chuvas? Esse célculo pode conter um alto

- grau de subjetividade. Além disso, cada caso é
diferente: existem inameros produtos horti-
granjeiros, do feijao até o maxixe, e, a rigor,

. para cada um teria que ser feito um caiculo
especifico.

Estas sao algumas das dificuldades que
_estao sendo discutidas entre os técnicos do
| . Ministério do Planejamento e 0s 0rgaos respon-
saveis pela elabora¢ao dos prineipais indices: o
QBGE e a Fundacao Getulio Vargas.




