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No ultimo programa “QO povo e o presi-

dente”, o presidente da Republica havia |

anunciado que novas medidas viriame que,
para concretiza-las, estava ouvindo e rece-
bendo sugestdes. Podia temer-se que em
decorréncia desse sopro democratico que

domina atualmente o governo, decisdes in-.

dispensaveis fossem adiadas, pondo em ris-
co os efeitos positivos gque poderiam advir
de um pacote que; pela primeira vez, pare-

cia atingir o problema da inflacdo em suas

-rafzes, isto é, no déficit do setor publico.
Agora, aparentemente propenso a tomar a
corajosa — mas também plenamente justi-
ficavel — decisdode proceder a um expurgo
de todos os indices, o governo e$taria.crian-
do condi¢des para fque as medidas adota-
das recentemente sirvam de modo eficaz ao
combate da inflagdo.

E preciso esclarecer que, embora a pa-
lavra desindexac¢do tenha sido muito em-
pregada nas ultimas semanas, néo € disso
que se trata agora. Com efeito, a desinde-
‘rag¢do significaria a renuncia total a um

sistema em que os valores de todos os bens

e servicos continuam a ser expressos em
valores constantes; isto é, acompanham a
elevacio dos precgos reais. A économia bra-
sileira ainda continua indexada; o que
ocorre é que o governo pretende proceder
ao expurgo da influéncia que a alta de
alguns precos de bens e servigos exerce
sobre a composicao dos fndices.

Julian Chacel, diretor do Instituto Bra-
sileiro de Economia da Fundagéo “Getulio
Vargas”, foi feliz ao explicar a esséncia do
expurgo: eliminar, dos fndices, determina-
dos efeitos sobre os precos que ndo tém
relacdo direta com a boa ou md condugdo
da politica econdmica do governo. Citava
ele como exemplo. uma cime]bra de safra
decorrente de condigbes climéticas, a ele-

vagdo dos precos do petréleo em conse-.

titncia de. deciséio. da Opep e “atos de

eus, que nio podem ser vinculados &

RN, ¥ “na

—

s
-

competéncia ou incompeténcia dos gover-
nantes”... Cr .

O governo parece, pois, inelinado a
proceder a esse expurgo, que deverd apli-
car-se sobre os efeitos provocados pela ele-
vacéo dos precos dos derivados de petréleo;

. do trigo, do agticar, bem como pelas en-

chentes destas ultimas semanas, e pelas
secas' de muitos meses...

O que nos parece importante é que a
decisfio do governo dever4 atingir todos os
fndices (Indice Geral de Precos, Indice dos
Precos por Atacado, Indice Nacional dos
Precos ao Consumidor) e todos os valores

- que refletem a evolucdo dos mesmos, a
" comecar pela Gorrecdo Monetaria. Com is-

so, seriam afetados tanto os rendeiros, co-

‘'mo os assalariados. A remuneracdo do

FGATS sofreria um corte, mas também: o
aumento das Prestacées do Sistema Finan-
ceiro da Habitacdo seria menor.

Na realidade, a solu¢ao que o governo
tenciona adotar consiste em estabelecer,
durante um més, uma pausa na escalada
altista do processo de indexacéo da econo-
mia nacional e em restabelecer um princi-
pio — o0 expurgo — que ja foi empregado

anteriormente, mas que, com as medidas
~ tomadas no ultimo “pacote”, talvez surta

efeito mais sensfvel.

" E imprescindivel, porém, que o governo
proceda' a esse expurgo de modo muito
claro: que explique a metodologia empre-
gada, que publique a listd dos produtos
“expurgados”. Com efeito, deve-se reconhe-
cer que havera sempre certo contingente de
subjetividade no calculo do expurgo. Por

_ isso, é absolutamente necessério que o go-

verno divulgue com full disclosure a meto-
dologia aplicada e a relacdo dos produtos
abrangidos pela medida. -

E também necessério que explique cla-
ramente os efeitos que a medida acarretara

. para os assalariados. Alguns destes pode- .
rao sentir-se frustrados, mas terdo de fazer

.-

acdo do “pacote”

(T8

um balango exato de sua renda a luz da
medida. Em primeiro lugar, o assalariado’
tem de convencer-se de.que, se se evitar,
com isso, uma exploséo inflaciondria, sera
ele o primeiro a beneficiar-se. Com efeito, o
reajuste sendo semestral, seu poder aquisi--
tivo real depende muito da taxa de infla¢éo
mensal: para ele, é melhor uma inflacéo de
4% do que de 15%. Num'més, terd a impres-.
séao de haver sido roubado, mas, logo, verifi-
cara que o que perdeu em um més foi muito -
menos do que o que teria perdido em seis:
meses, sem O eXpurgo. '
Ha algumas perguntas a ser feitas e
alguns cuidados a tomar. Em primeiro lu-
gar, podemos perguntar se a medida ira
afetar a corre¢cdo cambial. Em razédo do-
compromisso, assumido pelo governo, de-
manter iguais a corregéo cambial e a corre-
cdo monet4ria (em funcéo do Indice Geral
de Precos), somos levados a considerar que
a correcao cambial sera também “expurga-
da”. Alias, se isso ndo for feito, o governo .
tera grave problema com as ORTN sujeitas
a correcdo cambial. Por outro lado, é preci-
S0 que, nos préximos dias, o governo aja -
com muito cuidado no open market, para :
que, no momento em que se anunciar a .
“correc@o” da correciio monetéria, as taxas
do open canalizem para este mercado mo- -

- netéario. todos os recursos. Tal controle seri

possivel se, com a “correc@o” da corregéo '
monetéaria, o governo puder reduzir sua

‘pressdo sobre 0 mercado monetario emitin-

do menos titulos. Deveria estabelecer
maior controle sobre as transac¢des com o !
ouro e advertir que 0s que procurarem ;
refligio no -délar do paralelo (cuja oferta é, -
praticamente, “inelastica”) estario sujeitos
a sofrer grandes perdas. Estando propenso .
a tomar essa medida corajosa, o governo '
precisa saber explora-la bem e, com lealda- !
de, esclarecer a Nac¢#o sobre as conseqiién- ;
cias do “expurgo”, que, a despeito de seu !
carater temporario, devera produzir efeitos t
duradouros. t
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