Mas
a Correcao

lcambial ficara

mais alta

Um expurgo de 3 a 5 pontos de porcen-

. ltagem nos indices de corregio salarial, cor-

recio monetaria e correcdo cambial, de
uma s6 vez, esta praticamente decidido,
podendo ser aprovado nas proximas horas,
para divulgacdo até segunda-feira. Ainda
havia dividas principalmente quanto a cor-
recio cambial, que podera ter um expurgo
menor, devido a sua importancia para a
manutencio do ritmo das exportacdes. As
informacdes sio de fonte proxima a Secre-
taria de Planejamento da Presidéncia da
Republica, dando conta de que o presidente

expurgo das corre¢des no pacote econg-
mico. -

A intencio das autoridades, segundo se
soube, é de proceder a um expurgd com
bas€ técnica, em oposicdo a aplicacdo de
um redutor “politico”. Dessa forma, o ex-
purgo equivaleria somente a incidéncia dos
reajustes de precos em face da retirada de

exempo de 50% em média nos pregos do/
trigo, dos derivados de petréleo e do acy-

car, e uma inflacio, fora esses produtos, de

10%, haveria um expurgo em média de 40%

somente sobre os itens especificos. |

Os expurgos deverao atingir, portanto, o -
INPC, o IGP e o IPA, respectivamente os

indices que dao base para a correcéo sala-

rial, a correcio monetaria e a corregio

cambial. :

Para expurgar o INPC, por exemplo,

devera ser verificada a incidéncia des deri-

vados de petréleo, do trigo e do agiicar no

indicador, o que representaria, numa anéli-

se grosseira, 13,71%. Ai estdo incluidos os

itens agiicar e derivados, combustiveis,

transporte piiblico, féculas e massas, paes e

panificados, alguns dos quais, entretanto,

sofrem apenas parcialmente os efeitos dos

aumentos das matérias-primas basicas. O

-lintem transporte publico, por exemplo, cujo
- Ipeso no INPC é de 5,3%, deve ser influencia- -

do exclusivamente pelo aumento da gasoli-
na, em cerca de 30%, segundo cilculo de um

lespecialista em precgos. Portanto, o expur-

g0, sendo exato esse cilculo, seria da ordem
de 44,8% (o aumento do pre¢o da gasolina)
de 1,58% (30% dos 5,3%), ou 0,71%.

Correg¢éio cambial

| No caso da correcao cambial, € provavel
que o0 expurgo tome como base somente
alguns dos itens que sofreram violentos
reajustes em face da redugao dos subsidios,

cambial poderia ser maior do que a moneta-
ria e a salarial, o que atenderia os objetivos
de preservar o estimulo & exportacao.

Se a correcdo cambial for diferente da
monetéaria, sera preciso alterar a Resolugéo
802, pela qual o Conselho Monetario Nacio-
nal nivelou o IGP (Indice Geral de Pregos)
as duas correcdes — monetéaria e cambial.
Nesse caso, seria necessaria nova decisao
do CMN, para suspender por 30 dias, por
hipétese, o cumprimento da 802,

Problemas

A serem cor;firmadas as informacgoées,
economistas mostram alguns riscos que o
governo deve evitar na regulamentagéo do
expurgo. Um desses riscos diz respeito aos
pregos. “Uma reducéo de 4 a 5 pontos de
percentagem, em um sé més, € vidvel com
base nas estruturas do INPC, do IPC e do
IPA — afirma um renomado especialista em
precos. Porém é essencial que as autorida-
des ndo ampliem o expurgo, como poderiam
fazer se tentassem verificar as-influéncias
do fim dos subsidios em itens afins, como o
do peso do agucar nos refrigerantes. Con-
vém que o expurgo tenha de fato uma base
técnica. ’ )

indic_es

Outro especialista, o professor José Ja-
lio Senna, da FGV e do Escritorio Levy,
adverte para trés riscos: 1) a necessidade da
preservacio dos indices normais, sem qual-
quer expurgo; 2) o acompanhamento do
expurgo por “um verdadeiro ajustamento
da economia”; e 3) a conveniéncia de que
todos os -ajustes sejam instantaneos.

— Nao se pode deixar de calcular os
indices verdadeiros — argumenta Senna —
para que se saiba qual a verdadeira infla-
cdo0. E, se o expurgo for feito de uma sé vez,
nao sera possivel retirar paulatinamente os
subsidios. Isto pressupde a retirada imedia-

Para Senna, entretanto, o mais impor-
tante diz respeito 4s medidascomplementa-
res ao pacote: “Seria absurdo — afirma —
ipromover qualquer tipo de desindexagao
sem um verdadeiro ajustamento da econo-
jmia. Ou seja, ndo s6 com a retirada dos
subsidios diretos' mas também os indiretos

. |a agricultura e exportacdes, eliminando-se
- lainda pontos de desequilibrio como o Aviso

GB-588 e o déficit no custeio e principal-

. jmente nos investimentos das estatais”..

Controle Jo déficit

0 economista Edy Luiz Kogut, também

. da FGV e diretor da corretora Omega, argu-
menta numa linha semelhante: “O expurgo

é feito de modo a que todos paguem a conta,

_ levitando-se a recuperaciao do poder de com-
_|pra assegurada pela indexagéo plena. Mas o °
. [que causou os aumentos iniciais? Ha embu-

tida na economia — mostra — uma inflagao
que nao é s6 devido ao aumento dos custos
em face da retirada dos subsidios. Se nao
forem corrigidas as verdadeiras causas da
inflacdo, nao adianta fazer somente o ex-

. [purgo. Além de atuar sobre a realimentagao,
_|é preciso agir sobre a alimentagdo dos pre-
" |cos, pois em caso contrario é possivel uma

repeticao da situacido de 1980. Uma 'queda
na taxa de juros tem de ser compativel com
a queda de pressao do déficit piblico e da

lexpansao monetaria, porque os juros nao
ldevem cair as custas do aumento da oferta
. |de moeda’.

Figueiredo, na quarta-feira, deusinal verde
lao ministro Delfim Neto para incluir o

subsidios. Ou seja: para um reajuste por ,

como a gasolina. Dessa forma, a correcéo -

/
ks

ta de todos os subsidios, o que entretanto é -
- fforte demais.




