FMI néo pede ao Brasil

desindexagao e expurgo

Brasilia — O diretor do
Departamento Ocidental do
FMI, Eduardo Wiesner, afir-
mou ontem que “a decisio de
fazer expurgos nao € do FMI, é
do Governo brasileiro”. E ou-
tro membro da missao do Fun-
do que esta no Brasil declarou
que nem a desindexagdo dos
saldrios, nem o expurgo dos
indices de prec¢os, sdo condi-
¢des necessarias para o progra-
ma econdmico acertado entre
o Brasil e 0 FMI. Durante as
trés semanas de negociagdes
que resultaram no acordo de
crédito ampliado, em dezem-

bro do ano passado, estes dois .

assuntos sequer entraram na
pauta das discussoes.

Mesmo assim, os técnicos do
Fundo Monetario Internacio-
nal gostariam que.o Governo
ainda definisse a questdao de
desindexac¢do (ou de um expur-
go dos indices) antes do final
da atual rodada de negocia-
coes. E que tanto a nova (ter-
ceira) carta de intencéo como o
novo memorando técnico de
entendimentos, que resultarao
das atuais conversagoes, ja se-
rdo baseados numa nova taxa
média- de inflacdo para esse
ano. E esse numero estd na
razdo direta da extensdo da
desindexacdo (ou indexagéo)
dos indices de precos da econo-
mia da taxa de inflagao

Embora nao seja uma condi-
cionalidade explicita, a taxa
média de inflagdo esperada pa-
ra esse ano € o ponto de parti-
da para os calculos de todas as
metas que terao que ser segui-
das, dentro do programa eco-
némico acertado: Por isso, pa-
ra o FMI, o importante é ter
clareza sobre qual seria a taxa
minima de inflacdo que possa
ser realista (algo em torno de
120 a 130%, em média, esse
ano).

Como a 1nﬂaan ja estorou o
limite de 101% (taxa média)
previsto para esse ano na se-
gunda carta de intencio — es-
crita em 24 de fevereiro, logo
apds a maxidesvalorizacio —,

&

as metas ndo puderam ser
cumpridas. No memorando
técnico de entendimento, essas
metas s&0 expressas em valo-
res nominais (acompanhando
0 crescimento da inflacao) e
nao em termos reais (desconta-
da a inflacio).

Exemplo: o limite do déficit
publico foi fixado em 8,8% do
Produto Interno Bruto que,
mantida a hipétese de uma in-
flacao média de 101% esse ano,
chegaria ao final do ano em:Cr$
100 trilh6es. Com isso, o limite
do déficit publico seria de Cr$
8,8 trilhdes até o final do ano.
Mas, com a aceleracao da infla-
¢ao, sobretudo depois da maxi,
as metas - ndo puderam ser
cumpridas, j& que o PIB acom-

. panha a inflagéo. No primeiro

trimestre, o limite da expansao
do déficit publico de Cr$ 2,8
trilhdes foi ultrapassado em
Cr$ 740 bilhoes.

Uma vez acertada uma nova
taxa média de inflacdo para o
ano (na primeira carta de in-
tencdao foi de 90%), um novo
memorando de entendimento
serd feito, com novos numeros,
sem que, no entanto, a essén-
cia e os principios do programa
econdémico do FMI sejam alte-
rados.

O que o Fundo espera do
Brasil é, sobretudo, a conten-
¢ao dos gastos publicos, princi-
pal causa da inflagao. Por isso,
nao é tao relevante se ha ou
néo uma desindexa¢ao ou um
expurgo, questoes exclusivas
do Governo brasileiro.

De acordo com as regras or-
todoxas do FMIJ, o ideal em
qualquer economia € a livre
negociacao salarial, principio
defendido por todas as missdes
que ja estiveram no Brasil e
reiterado em dezembro do ano
passado. Naguela época, 0 Go-
verno brasileiro ponderou que,
por motivos politicos, nao ado-
taria a livre negociacdo, mas
garantiu que acabaria com o
adicional de 10% acima do
INPC para a faixa de umn a trés
salarios minimos, o



