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- O professor de Economia da Uni-
versidade de S&o Paulo, Ruben Da-
ric Almonacid, propds ontem, em
conferéncia no Instituto Brasileiro
de Mercado de Capitals (IBMEC), a
“reindexacfio” da economia brasilei-
ra, em vez da desindexaglio, como
pretende o governo. Por essa suges-
tao, todos os rendimentos e haveres

financeiros seriam regulados por um -

fndice flutuante -que espelharia o
custo do dinheiro registrado diaria-
mente no “open-market”. Essa varia-
cfio acumulada daria o Indice men-
sal, e assim sucessivamente. -

" Almonacid combateu as teses da
“desdolarizacéio” da economia, afir-
nando. que n&o se deve retirar um

titulo que traga a garantia cambial,

como a ORTN, porque todas as pes-
soas vio procurar defender seus ati-
vos comprando délares e a fuga de
capitais do Pafs serd “extraordina-
ria”. Alids, nos tltimos meses isso j&
vem ocorrendo, disse 0 professor.

" Segundo Ruben Almonacid, de-
sindexar a economia significa rein-
troduzir o risco inflaclonério e redu-
zir o horizonte dos agentes econdmi-
cos, que nio vio saber resguardar
suas aplicacOes, a nfo ser no curtissi-
mo prazo. Com uma inflagéio de 150%
&0 ano, “como a que temos no mo-

‘mento”, o professor entende que o

Brasil nfio se pode dar ao luxo de
dispensar um seguro contra & infla-
¢80 que tenha credibilidade como
tem sido a corre¢éo monetaria. Sua
extingéio representars, segundo ele, a
implantacéo da especulacéo desen-
treada no mercado financeiro.

'DESINDEXACAO

Todos os economistas presentes
a0 debate do IBMEC, como José

-Julio. Sénna, Roberto Castello Bran- |
{1 co e Paulo Guedes também se mani- |

| testaram contra a desindexacéo da |-

lﬁap@n

economia Julio Senna disse que ca-
da vez mals ouvia pessoas afirmando
‘considerar interessante que o govei-
no repudie a divida interna ou modi-
fique seu perfil de forma substancial,
uma vez que n#o seria possivel sua
manutencio, j& que o servico e a
correcéio monetéria desse débito su-
perava o déficit permitido pelo Fun-.
.do.Monetéario Internacional. L

Assinalou também Julio Senna
que a internalizacfio de US$ 40 bi-
1hdes pela resolucdo 432, dos quais
pelo menos US$ 10 bilhdes em méads
do setor privado, estava dando surgi-
mento a idéia da “desdolarizacéo’’
da economia. Tanto o repudio’ da
divida interna como a desdolariza-
¢80 da economia foram combatidos
por Julio Senna, argumentando que
tais medidas trariam o caos nos mer-
cados de capital e financeiro e que &
sociedade precisa desses mercados.”

Para Julio S8enna, toda essa dis-
cussdo em torno de expurgo, desin:
dexacdo e outros neologismos que
surgiram ultimamente néo passa de
uma “cortina de fumacga” para es-
conder o principal problema que é a
falta de uma polftica macroeconomi-
ca capaz de “conter de verdade” as
despesas governamentais. Disse que
“muita gente acredita que estamos
vivendo numa recess#o, porque o go:
verno estd adotando uma polftiva de
-austeridade, o que é um terrfvel en:
€2ano, pois a expansao da hase mone-
taria, de 55%, ha dois anos, para
100%, agora, denota que néo esté
havendo nenhum controle”.

Senna argumentou que a desin-
'dexaqao por st s6 ndo baixaria &
inflacéo, demonstrando que em 1980
0 ministro Delfim Netto prefixou a
correcéo monetéria em 50%. Em ou-
‘tras palavras, desindexou a correcéo
monetdria, e a inflacdo subiu para
4 120%. No outro ano, voltou & corre-

.cho monetéria plena e a inflagao cam

para 96%. - : A/}



