'dolar no mercado paralelo e deouro.

precos dos hortifrutigranjeiros e dos produtos
agricolas decorrentes de acidentes climaticos. O
expurgo foi parcial, deixando de alcancar a cor-

recao cambial, que continuara equiparada a va-

|
;=p051tantes da caderneta de poupanca, retirem

O.expurgoea
. ‘ e
- de$ddtatizacio

‘ omo estava previsto, o Governo adotou as
1c medidas destinadas a expurgar dos indices
=¥ de precos a inflacao corretiva, representa-
da pelas elevacoes de custos dos derivados de
produtos importados como o petréleo e o trigo, e

] N s .
 as acidentalidades, traduzidas por aumentos nos

‘riacao da inflacao sem expurgo.

; Para evitar que os detentores das ORTN com
‘clausula de correcdo cambial possam
‘beneficiar-se da medida, que se destina, exclusi-
lvamente, a garantir a remuneracao das exporta-
'\cdes, o Banco Central vai taxar esses titulos em
wvalor suficiente para compensar 0 diferencial
ientre a correcio cambial e a monetaria, que €
‘igual ao expurgo.

. Isso ndo significa, infelizmente, que o0 processo
'de dolarizacdo da economia seja sustado com a
'medida. Ao contrario, a morte prematura da Re-
:solucao 802, que equiparou as correcoes moneta-
iria e cambial a inflacdo, e que teve uma sobrevi-
;da de dois meses e meio, e sua substituicio pela
iResolucdo 841, que desatrelou a correcao cam-
;bial. veio demonstrar, de forma candente, que 0
imercado tinha razdo ao recusar-se a confiar na
'palavra do Governo quando, no inicio de marco,
lassegurou que as correcoées monetaria e cambial
:marchariam em paridade. ‘

. 'E previsivel que, a partir de agora, 0s titulos
'corrigidos pelo cambio constituam os privilegia-
dos do mercado, e que os aplicadores em ativos

lindexados a correcao monetaria, inclusive os de-

'seus recursos para a compra especulativa de

0 mais grave, contudo, é que, aparentemente,
'o Governo ndo dispunha de outra alternativa, se-
mao fazer o que fez. Sua margem de manobra,
nas circunstancias, é inexistente. Se simples-
mente decidisse resgatar antecipadamente as
pRTN cambiais, teria de promover uma macica
emissio de moeda que faria explodir a inflacéo a
niveis inimaginaveis. Se estendesse 0 expurgo a
correcdo cambial, depois de ter retirado parte
dos subsidios ao crédito a exportacao, estaria ir-
remediavelmente comprometida a meta, a esta
altura, plausivel, do superavit comercial de US$
6,0 bilhoes.

E possivel, portanto que, pelo menos em rela-
cdo a crescente ‘“dolarizacao’” da economia, 0
expurgo seja uma medida indcua, pois em rela-
cdo a inflacdo, como bem admitiu o Ministro do.
Planejamento, seu efeito sera, na melhor das hi-
poteses, de conter o processo altista. .
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