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Os economistas Celso Lufs Mar-

e Claudio Contador, da Universidade
Federal do Rio de Janelro, participa-
ram ontem, em Sao Paulo, de um
debate sobre taxas de juros e chega-
ram & conclusdo de que o governo
nfio estd fazendo nada para reduzi-
_ 1as. Os recentes “pacotes’ de medi-
_ das econdmicas adotados pelo gover-
. no foram considerados timidas, pou-

co coerentes e pouco eficientes, pela
! falta de credibilidade.

i “Estou sentindo no ar a disposi-
| ¢80 do governo de usar a gesindexa-
! ¢f0 e 0§ expurgos como panacéia
| para reprimir a inflagdo. Com isso
/i abafa-se o problema, facilitam-se os
! entendimentos com o Fundo Mone-
! tdrio e com os credores, mas, COmMo
]
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; nfo se combatem as causas as taxas
inflacionérias poderao explodir em
84", disse Martone. -

Contador comentou gue o eXpur-
gos “precisam ser inteligentes”, atin-
gindo tanto os fatores negativas

1 quanto os positivos. “N&o se pode, de
anteméo — disse — anunciar, como
foi feito, que nos préximos meses
| continuaré havendo expurgos, por-
. que desta maneira cria-se um clima
1. de intranqtilidade que podera preju-
{ dicar seriamente as cadernetas de
! poupanca.” A expectative, entre os
| técnicos que participaram do debate
i promovido pela Associa¢do Nacional
| das Instituicdes do Mercado Aberto,
1 &6 de que o sistema de cadernetas
| sofrerd pesados saques a partir de

hoje. ]

Martone relacionou como princi-
\ pais componentes das altas taxas de
| juros os seguintes fatores: o custo-da
| rolagem da dfvida externa — hojé em
| torno de 16% a 17% além da variagdo
\ cambial, o risco cambial, agravado
. pela existéncia de siproximadamente
{ Qe bilndes de cruzeiros em ORTN de
clausula cambial e pela inexisténcia
? de reservas externas; e o déficit pu-
i blico, agravado em grande parte pelo

| custo da divida interna. :

Uma das medidas propostas por

! Martone é a “desdolariza¢&o” da eco-
, nomia, ou seja, a eliminagéo dos ttu-
los publicos de corregéio cambial e
das dfvidas em dblares das empre-

pacotes’ sdo inéficaz

i tone, da Universidade de 8&o Paulo,’

.quem detém posicdes em dolar e |-

Economistas dizem que

snny

es

sas. Com isso, serlam eliminados os

canais de comunicacéo entre o cru- -
zeiro e o doblar, evitando as pressoes
que o giro da divida externa e o risco
cambial exercem gobre os juros. Mar-
tone e Contador admitirarn, porém, .
que para fazer essas mudancas tal--
vez fosse necessirio que ¢ governo ;.
tivesse uma politica econdmica mais -
corajosa e de maior credibilidade.

CRISE DE LIQUIDEZ i

A crise de liquidez das caderne-’
tas e djstribuldoras independentes !
pode piorar, hoje, com o aumento
dos saques de aplicacdes no open, a
partir da tributagéio e identificacfo <

-dos investidores de curtissimo prazo

e do fato de ser o dia 0til para os »
dep6sitos em cadernetas de poupan-
¢a com direito a remuneracdo inte-
gral no trimestre, previu ontem tée- |
nico da4rea financeira.

Segundo disse, o Banco Central
confinua a ampiiar a assisténcia de
liquidez as tfinanceiras, bancos co- |.
merciais e bancos de investimento )
com base nas respectivas posi¢oes de |
papéis “selicados” — Tftulos da Divi- |.
da Publica Federal e Estaduais — |.
mas nlao assiste as corretoras e distri- {
‘buidoras, por néo ser obrigacéo da |.
autoridsde monetaria cobrir riscos |-
assumidos por simples intermedis-
rios do mercado de capitais. :

O técnico do Ministério da Fa- |
zenda afirmou que, a0 contrério de {-

ouro, muttos aplicadores no Open — |-
principaimente, profissionais libe- |-
rais — tirardo proveito do Decreto-
Lei n° 2.040 para legalizar o seu patri-
moénio. Lembrou que a compra de.
ouro & ddlar tampém perdeu atrativi-
dade pela sua sobrevalorizagéo |
atual.

Outra fonte do setor financeiro
observou que a falta de credibilidade
do governo também constitui obst4-
culo a eficAcia da anistia fiscal do
Decreto-Lei n° 2.024. Em sua opinifo,
da mesma forma gque 0 governo sur-
preendeu com a anistia, pode baixar
um outro e permitir que a Receita
Feéieral averigue o patriménio legali-
zado.

Quem nada tem g esconder nao
deve, na opinido da fonte da Fazen- 1
da, aceitar passivamente os juros
fixos e a correc#io monetéria expur-
gada das cadernetas de poupanga.




