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Desligado, ndo da

O editorial do The Times, no rodapé da
“City"’, bate com a pregacdo da quase totali-
dade dos brasileiros: épreciso conduzir are-
negociagdo da divida externa em bases essen-
cialmente politicas. ) i

Os praprios banqueiros que tratem de ligar o
desconfiometro: do ponto de vista técnico, 0
Brasil ndo tem como honrar esse “‘exigivel com
data marcada’. -

A moratéria unilateral, elegante disfarce do
calote real, seria um triunfo politico por sobre
um desastre fisico: ndo teriamos como importar '

" o petréleo (e o resto) com pagamento d vista, em
délar, em “‘cash’. Dificilmente o Brasil reto-
maria o melhor ritmo de expansdo do produto e

de derivados de petréleo. Faltaria energia para
a produgdo, sobraria pretexto para ainflacio de
bragos dado com a recessdo. )

" A moratérid terd de ser do género negociada,
a partir do estudo de caso, o caso Brasil. Segun-
do o The Times, o Brasil é importante demais
para 0 murdo de amanhd e merece esse tipo de
tratamento diferenciado na mesa dos credores
ndo menos entalados. :

Outra ndo ¢ a conclusdo de um certo Douglas
Snee, que nos visitou nos_ultimos 10 dias.
Auditor profissional, ele acaba de chefiar a mis-
sdo dos economistas do subcomité dos credores
do Brasil.

Ao cabo de desajeitado levantamento dos
nossos nimeros, de acalorado debate dos nos-
sos desvios e de ligeira incursdo por alguns
redutos da oposi¢do (inclusive na drea aca-
‘démica), a equipe de Douglas Snee deixa o
Brasil como chegou: sem uma idéia clara do!
verdadeiro estado de saiude da economia
brasileira e sem uma nog¢do, ainda que apro-
ximada, da qualidade do programa de ajus
tamento que O Brasil procura acertar com a
missdo lateraldo FMI. : ,

O relatorio dos enviados especiais dos ban-
cos americanos e europeus pode ser o primeiro’
passo para.uma renegociagdo politica da divida
brasileira. Neste caso, arenegociagdo terd de ser
realizada, diretamente com os bancos, descar-

tando-se a ingeréncia ou a intermediac¢io do
FMI. )

Os bancos podem abrir um tratamento
diferenciado em favor de um mutudrio descon-
certado chamado Brasil. Eles ndo teriam com-

plicagdes politicas com outros clientes ndo

menos inadimplentes. Quem ndo pode admitir o
“estudo de caso’’ em favor do Brasil é o FMI,
esse clube de 149 sdcios que teima em tratar
igualmente os desiguais. )

A renegociagdo da divida externa do Brasil
com os bancos do Atlan tico Norte vaidep ender,
esta semana, da renegociagdo do acordo técnico
do Brasil com o FMI, auditor de confianga dos
bancos. E a renegociagdo do acordo, essencial
paraarenegociacio da divida, ainda depende da
rediscuss@o, nesta terga-feira, de um conceito
meramente académico: o que é o “déficit”
publico e qual é o método correto de sua me-
di¢do. : .

Entdo, sim, saberemos a verdadeira dimen-
sdo do “déficit”, ponto de partida para a ela-
boragdo de novo programa de gjustamento ou
de nova carta de intencdo. A primeira versdo, a
de dezembro, na véspea do Natal da perple-
xidade nacional, acabou queimada na terca-
feira de carnaval. e e
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do emprego em tempo de racionamento fisico -
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A Em menos de um ano de colapso financeiro

, morreu nos anos 70 e acaba de ser enterrada em

uma idéia aproximada da taxa de juros {de mer-

ey

“Desde a Quaresma, que é do ramo, o Brasil ™~

em construgdo, treinado para fazer cinquer'ta
anos em cinco, consagra o sufoco do guarda-
livros por sobre o desmaio do mestre-de-obras.

Ontem, em Londres, capital financeira da
Europa,' o The Times vestiu a camisa dos
brasileiros em tonitroante editorial.

Em resumo: o Brasil deve ser colocado
acima dos equivocos do seu governo e dos
caprichos dos seus credores. O Brasil ndo pode
parar por conta de meros exercicios de mate-
mdtica financeira ou por causa de velhas
prdticas bancdrias. Os credores externos devem
facilitar a vida do grande devedor.encalacrado:
se 0 Brasil exagerou na dose, 0s bancos erraram
em patrocinar o exagero. E se os credores as-
sumiram o risco e drogaram o devedor, que en-
trem agora com sua cota de abdica¢do e renin-
cia, permitindo ao Brasil o pagamento de sua
divida externa no justo imite de sua capacidade
fisica. E essa capacidade deve ser medida com o
Brasil' funcionando e ndo com o Brasil desli-
gado.

O editorialista estd certo. Afinal, divida sé
pode ser paga com produto. Ou com trabalho. E
o Brasil ndo estd produzindo o que deve nem
trabalhando o que pode. Desde dezembro, o
Brasil s6 faz contas, ele que sempre desfilou
como o pais -do-faz-de-contas. .

Para o FMI, Brasil ou Nigéria, Argentina o
Paquistdo, México ou Turquia, € tudo a mesma
coisa: hd um estatuto para ser cumprido e um
critério para serobservado. .

Instinto de conservagdo: se todos os de-
vedores acertarem seus programas diretamente
com todos os credores, o FMI perderé o em-
prego na drea financeira, ele que jd foi aposen-
tado nadrea cambial.

E mais: o poderoso chefdo do FMI, os Es-
todos Unido s, moeda universal, nido gostariam
de perder a grande oportunidade de “prestar
um favor” ao sew amigo sul-americano mais
amado, participando direta ouindiretamente da
solugdo do seu atual sufoco de caixa.

Os bancos até que toparia renegociar a
divida brasileira em bases tolerdveis para o
Brasil. Eles sdo do ramo e sabem que ndo podem
continuar pisando no tubo de oxigénio do maior
devedor. E ndo pelos belos olhos do Brasil
potencial, mas pela sobrevivéncia do prdprio
sistema financeiro internacional. .

Um calote sumdrio do Brasil, do alto de US §
82 bilhées jd contratados, eis o ‘‘iceberg’ er
radio na rota do “Titanic” do capitd sem ban--
deira.

Enquanto o FMI ainda discute a metodo-
logia de cdlculo do ‘“‘déficit” publico, um bu-
raco-negro de 16,9% do PIB, segundo o Ins-
tituto Brastleiro de Economia da FGV, os ban-
cos ensaiam o abandono da auditoria técnicaem
troca de uma composicdo politica.

do planeta, os banqueiros revelam um certo
aprendizado na esteira de um fato consumado:

0 negocio é repatriar o possivel e ndo maiso
desejduvel, amaciando a barra dos devedores .
sem alternativa.

O retorno de US$ 632 bilhdes é questio de
espichamento ou ndo dos prazos contratados e
dos precos (ou juros) da longaespera. '

De nada vale reprogramar metas, como quer
o FMI. Essa contabilidade de bola-de-cristal

esquifede segunda classe.

Entre outras coisas, como poderia o Brasil
comprometer-se até dezembro com um “dé-
ficit” de US $ 6,9 bilhdes em conta-corrente sem

cado) que recai sobre 72%de sua divida global ?
Essa taxa ndo é negociada nem tabelada, é
simplesmente ditada pelos credores por telex ou

telefone. Joelmir Beting

- = 7

1



