Mercado interno ‘hncolhe.& Saida
Hora é de investir

é exportar.

Com o corte dos indices
que reajustam os salarios,
os aluguéis e a prestagcdo
.da casa prépria, somado ao
tabelamento dos juros ban-
carios, o Governo parece
ter completado na ultima
quarta-feira o rol de medi-
das que visam a estancar
uma das mais graves cri-
ses econdémicas da historia

‘do Pais. A expectativa ge- .

rada por essas medidas ali-
mentou nas utlimas sema-
nas uma série de boatos
fantasiosos, que .~ acabou
tendo efeitos sobre os pre-
cos de algumas mercado-

rias e sobre o movimento .

de alguns atives financei-

ros, como, por exemplo, as

cadernetas de poupanca.

Como os boatos chegam
ao nivel do absurdo (tipo
vio congelar os depésitos
“nas cadernetas ou os ban:
_cos vdo fechar), eles aca-
bario se esvaziando por si
mesmos, sem causar maio-
res problemas & economia.
. Ja as medidas adotadas na
ultima quarta-feira certa-
mente serdo capazes de al-
_terar nos proximos dois
anos a estrutura de produ-
. ¢do do Pais. Se chegarmos
14, a economia brasileira
ndo serd a mesma em 1985.
-Eis porque:

Politica salarial — o
decreto-lei de quarta-feira
encerra a fase em que as
autoridades governamen-

_ tais tentaram melhorar o

perfil da distribuicdo da.

renda via saldrios. A partir
de agora, os altos saladrios
(acima de 20 minimos)
continuardo a receber os
mesmos indices da férmula
anterior. Ja os salérios
mais baixos — de um a sete
- minimos — sofreram um
“corte expressivo que, ape-

_nas no reajuste do més de
representar’
uma perda de 7,7 por cento,’
ou seja, o equivalente.a um’.

agosto, vai

més de inflagio no Brasil.

Em um primeiro ‘mo-
mento, como o nivel de em--
prego esta diminuindo (ha -

"cada vez menos gente tra- -

balhando), é certo que, em
funcdo da nova poltica, a
massa de salarios pagos
vai diminuir consideravel-
mente. Isto significa menos
consumo, tanto de bens
mais soflstlcados — porque
os altos salarios continua-
rdo. contidos — como dos
chamados. bens populares

'0\1 essenclaxs

O°-mercado interno vai
encolher, portanto. A eco-
nomia passara a ter um ex-
cedente de produgdo para
exportar, e é o que conta no
momento, pois as contas

- externas do Pais sdo hoje o

gargalo da crise. Em resu-
mo, empresa que nio esti-
ver' preparada para a ex-
portacio vai ter muita difi-
culdade para se expandir
ou até para sobreviver.

" 0'Governo mudou n#o s6

o indice de reajuste dos sa- -
larios, mas também o cri-

tério para calculo da pro-
dutividade, adicional de
aumento negocidvel entre

-sindicatos e empresas, que

todos recebiam na época
dos dissidios coletivos. Se a

economia cresce, produti- -

vidade; se ndo cresce, co-
mo nos ultimos anos, nio
ha o que distribuir. Portan-
to, as negociacdes salariais

“passaim a se concentrar em

vantagens extras que as
empresas devem dar a
seus empregados, e ndo
mais sobre os indices de
aumento salarial.

Ou seja, o decreto-lei de
quarta-feira terd ndo sé
" efeitos econdmicos:
.. muda também as relacdes
«detrabalho, entre sindicato
K3 empresas
Mas, se os salarios dire-
‘tos, foram cortados,. por
“.um lado, pelo outro o Go-
verno também cortou o
reajuste dos aluguéis e ado-
tou critérios mais rigidos
de controle de precos. Os
aluguéis, teoricamente vao
subir igual aos salérios; os
precos de uma série de pro-
dufos industriais (eletrodo-

mésticos, carros, aco, re-

-meédios etc), idem. Ficam
de fora os produtos ali-
menticios. .

Ao contrario dos. sala-
rios, os aluguéis e 0s precos
de produtos sdo mais
flexivies. A rotatividade de
inquilinos possibilita a pos-
sibilita ao locador aumen-
tar os aluguéis acima dos
indices. Basta que haja
mercado para tanto. Ja os
pregos, estdo controlados
_dpenas na inddstria. O co-

"meércio esta livre e pode co-

- brar quanto quiser. Basta
também que ha]a merca-
do.

Ja foi visto, porem que a-

massa de salarios vai enco-
. Ther, e com ela o proprio
mercado. E nisto que o Go-
verno aposta para que a in-
flagdo caia. Como aparta-
~ mentos para alugar ndo
sdo exportaveis, -a estraté-

gia podera dar certo no se- -

tor habitacdo (embora o
Brasil ainda apresente um
fantéastico déficit habitacio-
nal; hi mais gente para
morar do que casas dis-
poniveis, o que faz com que
a procura sempre supere a
oferta, em termos globais).
Ja os precos das mercado-
rias dependerdo da expor-
tacdo. Se o empresario con-

seguir exportar o exceden- -

te de producdo, podera
manter os precos altos in-
ternamente. Se nio conse-
guir, tera de baixa-los para
poder vender.
Dessa forma, as autorl-
. dades vio ter de adminis-
trar. a exportacdo de ma-
neira’ muito suficiente, a

ponto de ajudar as contas

externas do Pais sem pro-

vocar escassez de. produtos‘._
| internamente, e mais infla-

‘¢d0. Uma dosagem dificil
de se conseguir, mas nio
impossivel.-

Investimento — O que
determina o nivel de inves-
timento na economia é a

elé”

renda, em primeiro lugar,
e a'taxa de juros, em se-
gundo. O corte dos salarios

e da renda dos.aluguéis en."
‘colhe 0 mercado interno,

em um primeiro estagio.
Nio deve sobrar recursos

‘para poupanca. Ainda mais

que, com os juros tabela-
dos, — o segundo fator — o

- mercado financeiro perde-

ra grande parte de sua
atratividade.

Resta para as empresas
a oportunidade de se
capitalizarem agora, com o

_ corte nos indices de reajus-

te salarial. Se o capital reti-
do em decorréncia da redu-
¢do dos indices de reajuste

. salarial for investido de

forma eficiente, visando ‘3
exportacdo, em um segun-
do estagio, aumentard o
namero de empregos e a
massa de salarios. O mer-
cado interno entdo voltara
a crescer.

Fica claro a formula usa-
da pelo Governo no pacote:

_retragdo do mercado inter-’

no pela queda dos salarios,
ajudando as'empresas a se
capitalizarem, ao mesmo
tempo em que forga a ex-
portagdo do excedente de

‘producdo. ;

Tabelamento’' dos Juros
— as altas taxas de juros
constituiam um dos princi-
pais fatores de desorgani-
za¢do da economia. Com
precos controlados de um
lado pelo CIP, e de outro
pagando juros altissimos,
as indastrias estavam vi-
vendo para alimentar o sis-
tema financeiro.

Com os juros tabelados,
as indastrias poderdo orga.
nizar melhor sua producio.
Ao mesmo tempo, os ban-
cos ndo poderdo mais ofe-
recer taxas tdo altas para
seus clientes. O mercado fi-
nanceiro privado . deixara
de ser tdo atrativo.

A unica coisa que nio fe-
cha na logica do pacote
econdémico é ofato de o Go-
verno manter elevada a re-

_ muneracio dos titulos pu-

blicos. Enquanto os titulos

piblicos estiverem assim,.

os ‘investimentos produti-
vos .ficardo. inibidos.. Me-
Thor aphcar no overnight
do que criar boi ou expan-

-dir a produ¢do da indus-

tria.
Com-isso, 0 Governo ten-

.de a absorver todos os re-

cursos disponiveis na eco-
nomia. E. se sabe muito
bem que o setor publicondo
é eficiente na reciclagem

‘dizem:

do dinheiro que arrecada,
pela propria natureza do
setor pubhco

Ha, porém, um fator, pu-
ramente psicoloégico, que
podera favorecer os inves-
timentos produtivos. A ex-
pectativa que antecedeu as
medidas do pacote e mais
as interven¢des em institui-
¢oes financeiras geraram
um clima de instabilidade
junto ao publico investidor,

‘que ndo sabe o que fazer

com seu dinheiro.

As pessoas vio perceben-
do que, em uma economia
desorganiza, ter papel ou
dinheiro vivo em méo pode
nio representar nada .de
uma hora para outra.:As-
sim-como na Repiiblica de
Weimar, na Alemanha da
década de 20, antes da as-
censio do nazismo, quando
a inflacdo atingiu mais de

‘mil por cento.

E preciso haver -um
equilibrio- entre investi.
mentos produtivos e plica-
¢oes em titulos. As pessoas
““0 Governo vai con--
gelar os saldos das cader-
netas de poupanca ou vai
decretar feriado bancario.

-Ao alimentar boatos dessa

ordem, certamente ndo
pensam sobre as conse-
qiiéncias que uma decisdo
de tal tipo .teria se fosse
adotada pelo Governo. A
‘inflacdo simplesmente se-
ria incalculavel ja no dia
seguinte. Ter ou ndo ter di-
nheiro em casa passa a ndo
significar nada. O melhor a
fazer é se acalmar, questio-
nar os boatos e plane]ar 0s
investimentos.

BONS NEGOCIOS

-Se o Governo reduzir os
rendimentos dos titulos pu-
blicos, . as cadernetas de
poupanc¢a e as agdes volta-
rio a ser bons negocios. As
demais taxas do mercado

“estardo indiretamente .ta-

beladas, enquanto as ca-
dernetas se remuneram pe-
la correcio monetaria
(teoricamente igual & infla-
¢do) e as agoes tém precos
livres. As acdes de empre-
sas.que tém. condigdes de
exportar sio a melhor op-
¢do. Cadernetas ficardo
mais atraentes se o Gover-
no realmente confirmar a
intenc¢io de isentar os jures
de Imposto de Renda.
Délar paralelo e ouro sdo
sinénimo de muito risco.
Podem valorizar - muito,
mas de repente podem nao
valer nada. O.mercado é
controlado por forgas

~ ocultas que podem de uma

hora para outra tirar o
tapete. No ouro, como
grande parte dos negocios
é feito sob.forma de contra-
tos futuros, o perigo é ha-
ver mais papel do que
mercadoria. Se houver

uma onda de liquidagdo an-

tecipada de contratos, ndo
existira tanto ouro para en-
tregar.

CUSTO ALTO .

Como foi visto aqui,- o
pacote que acaba de ser
completado pelo Governo
tem logica econémica. Mas

'ndo podera ser implemen-

tado sem um ‘alto custo so-
cial, conseqiiéncia de uma
grande mudanga nos fluxos
de renda que deve ocorrer
na economia até 1985. Ndo
¢ necessario especular so-
bre novas medidas que po-
derdo vir: o Governo certa-
mente acabou seu estoque
de providéncias salvado-
ras.
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