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Atualidade Econﬁmica/’l‘vrimes’tre‘

~ Trés meses de luta contra a moratoria

" blema com o FMI, mediante a.

i ANTONIO CARLOS DE GODOY

Os esforgcos quase 'acro-

.. baticos para contornar os

... graves problemas qriados pe-
la crise de liquidez externa,

- que envolve a economia bra-

~sileira e coloca o Pais a um
passo da moratoéria, conti-

.rnuaram a consumir a maior
‘parte do tempo das autorida-

! 'des econdmicas durante o se-
. gundo trimestre deste ano.
~ Em maio, apesar dos desmen-
_tidos oficiais, ficou evidente a
.~existéncia de um impasse en-
-tre 0 governo brasileiro e o

' Fundo Monetéario Internacio-
.’nal, em razio do nio-cumpri-

mento das metas do primeiro

" trimestre para o déficit do
.~ setor piiblico e a expanséao do
serédito interno liquido.

) {

Como era previsivel, oim-
vpasse com o FMI fez crescer
_-as resisténcias dos banquei-
-r0s internacionais e acabou
-provocando o colapso do pla-
. .no de quatro projetos acerta-
-.dos no domeco do ano. Assim,
"além de néao receber a segun-
,.da parcela do crédito amplia-
do daquele organismo inter-
- ‘nacional, no valor de US$ 411
- ‘milhdes, o Brasil ficou sem a
..segunda liberacdo de recur-
“'sos do empréstimo-jumbo
“"(US$ 635 milhdes), sendo obri-
.gado a atrasar pagamentos
*'no valor de US$ 1,4 bilh&o.

o
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No auge da crise, o presi-
“dente do Banco Central € o
ministro da Fazenda tenta-
-ram, em VAo, contornar o pro-

.-obtencéo de maior prazo para

o atendimento das exigén-
,cias, e convencer os banquei-
.ros a cumprirem as promes-
~-gas do inicio do ano.

Nenhuma dessas tentati-
‘vas funcionou. Tornou-se cla-
..Y0 que a unica forma de con-
~vencer o Fundo e ¢os banquei-
,ros seria fomar medidas for-
_tes contra o déficit, o que
+acabou acontecendo apenas
jjem junho, quando teve inicio
~4a retirada dos subsidios ao

*»

Indastria -

— /#:4) automobilistica

- Producio: Apds o declinio de 7,65%
‘o primeiro trimestre, a produgao
automobilistica voltou & crescer no
-segundo, com um aumento de 8,9%
- gobre o total do perfodo janeiro-
“marco. Foram produzidas 243.194
sunidades, assim distribufdas: passa-
~geiros e uso misto, 211.765; utilitarios
. € camionetas de carga, 19.404; cami-
- nhoes, 10.362; e dnibus, 1.663. As ven-
~gdas do trimestre foram afetadas pela
_expectativa de medidas econdmicas,
. que acabaram sendo tomadas ape-
_nas com os pacotes de junho e julho.
“Assim, foram vendidas 175.990 uni-
dades no varejo (9,4% menos que as
194.124 unidades comercializadas no
“primeiro trimestre). Também con-
correram para inibir as vendas a alta
inflacédo e as conseqilentemente ele-
wvadas taxas de juro nos financia-
“mentos, assim como a instabilidade
“das condi¢bes de emprego.

A produgdo das montadoras néo
pdde ser ajustada rapidamente a es-
-sa inesperada queda, o que gerou
cestoques para fabricantes e revende-
dores.
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PRODUCAO DE VEICULOS -
(Totais por trimestre)
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crédito, aos derivados de pe-
tréleo e ao trigo.

- Contudo, novas dificul-
dades emergiram. O impacto
inflaciondrio da retirada dos
subsidios néo poderia ser am-
plificado pela indexacido ge-
neralizada existente na eco-
nomia brasileira. Surgiu, en-
tdo, no governo, a idéia de |
expurgar a correcio moheta-
ria e 0 INPC, que deixaram de
computar as altas de precos
decorrentes da reducéo dos
subsidios e as provocadas por
fatores acidentais. Essa me- |
dida aumentou o distancia-
mento entre a variacdo do
INPC e ainflagao (ver grafico
ao lado), que vinha aconte-
cendo desde abril. Em julho,
0 governo daria novo passo
para conter os salarios, limi-
tando os reajustes a 80% do
INPC.

Esse conjunto'de provi-
déncias atendeu em grande

parte as expectativas dos téc- |

nicos do FMI, mas até agora
nio houve a aguardada apro-
vac¢do formal desse organis-
mo ao programa brasileiro.
Essa demora, que s6 fez agra-
var a crise de insolvéncia ex-
terna, esta levando o Pais ao
limite de suas possibilidades,
obrigando o Banco Central a
tomar decisfes extremas co-
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mo o controle das operacoes

de cambio.

- O prolongado impasse
com o FMI também nio aju-
dou a melhorar a credibilida-
de das autoridades econémi-
cas e provocou rumores-de;
mudancas nessa area, apés a
recuperacéo do presidente da
Repiblica.

Enquanto isso, proble-.
mas como as elevadas taxas’
de juros a queda da produ-
¢doindustrial e o desemprego
permaneceram sem solucio
(na inddstria paulista, em ju-
riho, o nivel de emprego era]
praticamente idéntico ao de
dez anos atras, com uma re-
ducio de 90 mil empregos no
primeiro semestre deste ano)..

Exportacde: Foram exportadas
42.170 unidades, com um aumento de
21,1% sobre o total vendido ao Exte-
rior no primeiro trimestre. X

i

Emprégo e investimentos: O emprego!

no setor manteve-se estdvel. Os in-'
vestimentos séio, em geral, resultan-
tes de projetos de média e longa
maturacdo, com prazos rigidos, néo
sendo substancialmente afetados
por dificuldades circunstanciais ou
sazonais. .

Problemas: No que diz-respeito a vef-
culos de passageiros, houve sensfvel
recuperacéo das vendas em 1982,
ap6s violenta queda em 1981. O cor-
rente ano iniciou-se com a mesma
tendéncia de recuperacéo até maio,
quando novamente se manifestaram
fatores de incerteza. O mercado de
caminhdes continua seriamente afe-
tado pelo quadro recessivo, sem
perspectivas de recuperagio a cunq
prazo. - , . i

Perspectivas: Fontes do setor espe-
ram melhora das vendas no terceiro
trimestre, em funcéo dos novos lan-
camentos da linha 84 e da entrada de
um novo modelo, émbora admitam
que as medidas econdmicas recente-
mente tomadas limitaram ainda
mais o poder aquisitivo dos consumi-
dores.
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1982 1983 :

Producio: Depois de um fraco desem-
penho no primeiro trimestre, a indus-
tria de tratores produziu 6.035 unida-
des no perfodo abril-junho, com um
aumento de 55,5% (houve uma fabri-
ca que teve crescimento de 300%).
Apesar desse bom resultado, a indts-
tria,ainda funciona com enorme ca-
pacidade ociosa.

Exportacio;. Foram vendidas apenas
193 unidades a mercados externos,
com um aumento de 77,8% sobre o
trimestre anterior.

Problemas: O setor continua a operary
com elevada ociosidade e niio vé
perspectivas de mudancas a curto
prazo, em virtude da atual recesséo.

. Autopecas

Produciio: N&o foi possfvel obter da-
dos sobre o comportamento da pro-
ducéio, mas é certo que as vendas no
segundo trimestre tiveram um au-
mento real de 8,7%.

Exportacio: As-vendas externas rea-
lizadas diretamente pelo setor de au-
topecas cresceram 13,6% no perfodo
abril-junho, em compara¢do com o
total exportado no primeiro tri-
mestre. .

Problemas: O setor foi prejudicado .
“pela polftica de controle-de precos,
falta de confianca nas medidas to-
madas pelo governo e ansiedade
quanto aos novos ‘pacotes’ econd-
micos”. > .

Produciio: Cresceu 3,9%, em unida-
des, emrelagéo ao trimestre anterior,
No mesmo perfodo, as vendas au-
mentaram 1,2% e o consumo de bor-
racha elevou-se 4,3%.

Exportacio: Aumentou 34,6% em re-
lacdo ao primeiro trimestre. 1
Emprego: Elevacéo de 0,1%.
Problemas: O atual quadro recessivo
levou o setor a operar com uma capa-
cidade ociosa de 30%, provocando
forte declinio dos investimentos exi-
gidos pelo avango da tecnologia.
Perspectivas: O desempenho do pe-

Abril - §71.733t
| Maio '989.722 t
Junho 994.306 ¢

riodo julho-setembro devera ser se-
melhante ao do segundo trimestre.

_— e f’-'» .
- Cimento
Producdo: Os dados referentes ao se-
gundo trimestre indicam uma queda de

producéo de 2,5% e uma diminuicéo de |

0,2% nas vendas (em relag¢éo ao trimes-
tre anterior).

Exportagao: O setor exporta apenas pa-
ra a Bolivia e o Paraguai, em volumes
pequenos (menos de 1% das vendas
totais). No segundo trimestre, as expor-
tagles cresceram 136,2%.

Problemas: Aumento da capacidade
ociosg, elevacéo de custos operacionais
(em virtude da alta acentuada dos pre-

¢os dos combustiveis utilizados pelo |
setor) e dos custos financeiros, além da |
reducéo de investimentos. O atual qua- |

dro recessivo tem repercutido de forma
significativa no setor cimenteiro, que
hoje vende 15% menos do que vendia
em 1982. A capacidade ociosa ja atinge
45%. .

Emprego: Estavel.

Perspectivas: Tradicionalmente, o pe-
riodo julho-setembro apresenta uma
melhora nas vendas, porém — pelo
comportamento obsefvado nos dois
primeiros trimestres deste ano —, a
tendéncia é de queda.

I

Producao: Tanto a produ¢édo quanto
as vendas de aco apresentaram evo-
lucéo positiva no segundo trimestre,
embora o mercado interno conti-
nuasse fraco. A evolugao da produ-
¢éo de aco foi a seguinte:

No primeiro semestre, o consu-
mo interno de laminados caiu 24%.

: do: Asvendas para o.merca. |
do externo apresentaram crescimen-

to significativo no segundo tri-
mestre. :

Fatores favoraveis e problemas: Os
principais tatores favoraveis foram a
variac@io cambial oficial do cruzeiro
mais realista, o incentivo ao consu-
mo de energia a pregos redugidos e a
forte demanda externa de produtos
sidertrgicos. Mas houve, também,
problemas como as elevadas taxas
de juro, controle de pre¢os, aumen--
to do pre¢co da matéria-prima e o
desaquecimento de_quase todos os
setores nacionais consumidores de
produtos siderurgicos. A siderurgia
caracteriza-se pelo grande investi-
mento de capital por unidade de
produto, o que a torna mais vulnera-
vel ao elevado custo do capital e aos
efeitos negativos .da capacidade
ociosa. A atual fase recessiva tem
provocado perdas significativas para
o setor, emrazéo da reduzida deman-
da nacional.

Perspectivas: O mercado interno de-
vera manter-se estacionério, no mes-
mo nivel do segundo trimestre, mas
as exportagdes continuardo a cres-
cer. Fontes da 4rea siderurgica espe-
ram um arrefecimento das vendas de
veiculos no terceiro trimestre e a
manutencéo da demanda de ago nas
areas de eletrodomeésticos, tubos de"

' Fundicdo

N

NN in:;bci?iégiov :

Produgae: Cresceu 15,4% no segundo’
trimestre, com um total de 292.444 t.
Considerando que os estoques no
patio das empresas séo despreziveis,
pode-se afirmar que as vendas foram
praticamente iguais & producao.

Exportacao:" Aumentou 31,4% em vo-
lume no segundo trimestre, em rela-
cdo ao perfodd janeiro-marco, e
19,8% em valor.

Problemas: “Esses resultados apa-
rentemente positivos — comenta
fonte do setor — devem-se funda-
mentalmente ao fechamento de 96
fundi¢des nos ultimos 12 meses, cu-
jas encomendas foram ‘transferidas’
-a outras empresas”.

Emprego: O nivel de empregt6 caiu
2,1% no trimestre,passando de 63.701
trabalhadores, em marc¢o, para
62.332, em junho.

Perspectivas: Tradicionalmente, o
perfodo julho-setembro é de queda
de producgéio e néo h4 razdes para
supor que essa tendéncia sofrera
qualquer alteracdo. °

Producéo: Faltam numeros, porém é
certo que a producao de unidades ha-
bitacionais continuou em declinio no
trimestre abril-junho. As vendas tam-
bém cairam acentuadamente. Em al-
gumas empresas, no entanto, as ven-
das aumentaram em virtude da redu-
cao de até 20% nos precos de venda.
Segundo fontes do setor, “em alguns
casos as unidades foram vendidas
abaixo do custo de reposi¢do’’.

Problemas: O desempenho setorial foi
afetado negativamente pelo aumento
do desemprego, achatamento salarial,
especulacio financeira e absoluta falta
de financiamento para a producio e
venda de iméveis. Qutro fator negativo
foi o elevado percentual de reajuste
(130%) das prestacdes do BNH.

“A partir de maio — afirma fonte
do setor imobilidrio —, o mercado en-
trou em parafuso.”

Perspectivas: De modo geral, acredi-
ta-se que os resultados do setor serdo
ainda piores nd terceiro trimestre.

Industria
.dle alimenta;ﬁo

il

Bancos

Producgéo: Apesar da restricido con-
juntural enfrentada por alguns seto-
res da industria de alimentagéo, o
nivel de producéo e as vendas supe-
raram os resultados do primeiro tri-
mestre. No complexo da soja, em
inicio de safra, producéo e vendas
também foram maiores no segundo
trimestre. Algumas empresas sofre-
ram quedas de producéo de até 20%.

Exportacao: As vendas externas do
setor aumentam sazonalmente a par-
tir de marg¢o, mas a maxidesvaloriza-
¢do cambial também teve impacto
positivo.

Problemas: Elevadfssimo custo fi-
nanceiro, retra¢géo de consumo para
os produtos mais elaborados, altas
no custo dos insumos e dos transpor-
tes e excesso de chuvas na regido
Sul, com quebra de safra e proble-
mas de qualidade da matéria-prima
(soja). O quadro recessivo da econo-
mia esta provocando o crescimento
da capacidade ociosa no setor de
alimentacéo, corte dos investimen-
tos e aumento do desemprego.

Perspectivas: As expectativas de fon-
“tes™ do setsr S0 varigdas T Alguiis
empreséarios acreditam que a indus-
tria de alimentacfio manterd seus
niveis de produc¢io e vendas nos pré-
ximos meses, mas outros prevéem
diminuicéo das vendas no mercado
interno, elevagao da ociosidade e do
desemprego. Desse modo, as possibi-
lidades de crescimento das vendas

dependeriam do mercado externo.

V'El:et'ljt')ielétl;éniéa

Producgio: No primeiro semestre de
1983, o nivel de atividade do setor
eletroeletronico caiu 10%, em compa-
ragiio com igual periodo do ano passa-
do. O desempenho das diversas areas
foi o seguinte: componentes eletroni-
cos, -10%; equipamentos industriais,
-15%; geracdo e transmissao, -18%; te-
lecomunicagdes, ~20%; utilidades do-
mésticas, -+ 10%; imagem e som, - 21%;
e informitica, + 10%.

O comportamento do setor duran-

te o segundo trimestre pode ser avalia-
do pelo quadro abaixo.

Exportacdo: Apesar da maxides-
valorizacdo cambial, as vendas exter-

pequeno diametro e rodas.

nas do setor apresentaram resultado

Movimento: No segundo tri-
mestre de 1983, os depositos a
vista apresentaram bom desem-
penho, com um crescimento no-
minal de 38% para uma inflacéo
de 30,8%, mas, no semestre, 0
comportamento desses depési-
tos foi bem diferente, com uma
variagéo de 32,5% em valor no-
minal para uma inflacdo de
67,3%. Houve, portanto, queda
real de 20,8%. .

Os depésitos a prazo no pe-
rfodo abril-junhp aumentaram
32,3% em valor nominal, mas, no
semestre, com uma varia¢éao no-
minal de 63,8%, acabaram per-
dendo para a inflagdo, apresen-
tando queda real de 2,1%.

Os empréstimos totais, no.
segundo trimestre, cresceram
nominalmente 27,9%, o que re-
presentou uma queda real de
2,2%. No semestre, sua variacao
foi de 64,9% ou, em valor real,
menos 1,4%.

As médias didrias dos em-
préstimos de liquidez apresenta-
ram-se altas no segundo trimes-

J.tre,.em relacéio ae perfodo ante-

rior. E significativa a evolucéo
da média didria desses emprésti-
mos, a partir do final do ano
anterior. As médias diarias, to-
madas mensalmente em forma
de indice, para margo de 1983
igual a cem, foram as seguintes:
abril, 112,9; maio, 210,9;e junho,
153,2%.

inferior ao do ano passado. Nos quatro
primeiros meses do ano, a industria
" eletroeletronica exportou US$ 189,5
milhoes (US$ 225 milhoes em igual
periodo de 1982).

‘Problemas: O setor enfrentou di-
‘- versos problemas no segundo trimes-
tre, entre eles os elevados custos fi-
nanceiros, reducao de encomendas
por parte das empresas estatais, redu-
¢ao da rentabilidade (em raziao da poli-
tica de controle de precos), dificulda-
des na liberacao de guias de importa-
¢ao pela Cacex e elevados indices de
atrasos nos pagamentos de diversos
orgiaos da administragio piiblica direta
e indireta. :

Emprego: As informacoes dispo-
niveis indicam queda de 4% no nime-
ro de pessoas ocupadas pelo setor
(comparacao entre o total em 30/05/83

€ o niimero de empregados em 31/12/83).

Acompanhamento do setor eletroeletrénico

— o e—
~ INDICAOORES DE- VENDAS - AVALIAGAD
. - - ! . .
SETORES 20 TRIMESTRE/83 20 TRIMESTRE/B3 JANE IRD/JUNHO /83 () 30 tRrvMEsTRE/BS
20 TRIMESTRE/82 10 TRIMESTRE/83 JANEIRD/JUNHD/B2 33 TRIMESTRE/B2
Antenas -20% -25% -17% Estavel
- T ——r— -
Aparelhos E€letrodomesticos Estabilidade +29% . 2% | + 6%
Portateis
Aparelhos £letronicos Dnmésti -26% . U% ~21% Inferior
cas
Componentes Eletronicos -10% . -10% - 8% -10%
»
Condicionadores de Ar + 9% - 1% +16% -20%
Disjuntores ce Media e Produgin -40% Produgas -20% Producas -40% Produgso: inferior
Alte Tensao
¥ d; comen Entradas de encomen Entradas de encomen Entradas de encomen
Equipsmenta de Forga para Entrages Je ~Enomad das: -65% . das: - . das: -LL%

Telecamunicagoes das: -30%

Produgao: -33%

Produgac: -65%

Produgan: -2%

Produgao: -Li%

Eguipamentos (Elétricus Rata

+ 5%

tivos para Velculos + 5% +10% -10%
Ferramentas Eletricas Manuais Estavel g£stavel + 5% - - 5%
Fogdes o +10% +11% +11% 17
) . Entrades de encomen Entradas de éncamgn Entradas de encomen Entradas de encomen
Fornos Eletrices Industrials das: -40% = das: $16% das: -28% dos: Seperior
- =15
Hefrigeradores + 2% 17% +14% %

Distribuigdo:

Transformadores

de 30%

de encomendas
ram no perioda ums queda

Forga: As entradas de en

comendas demonstraram uma
‘pedugso em tarno de 60X.

Distribuigdp: As entradas

de encomendas no periodo
densonstraram establlicade

As.entradas
apresentg

Forga: As entradas de en

comendas demonstraram uma
gqueda de 25%.
70% .

Distribuigau: As entra
das de entomendag demons
trarem uma redugas
sg% no -pericdo.

Forga: As entradas de en

conendas no periodo apre
sentaram uma queda

Distribuigho: As entra
das de encomendes deve
ras epresentar uma reduy
gao de 40% na periedo.

de

de

encamendgs deverao  dg
monstrar ume quedas no
perfodo da ordem de 30%.

Forga: As entredes

de

~

(*) Previsdo
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