‘Lengruber diz que
‘moratoria é pior

A declaracdo de moratoria
aos credores da divida exter-
na brasileira ndo passa de
uma alternativa simplista e
que éstaria muito longe de se
tornar realmente em solucao
a curto ou a médio prazo para

" a atual crise econdémica que o

‘“‘choques externos’’: a reces--
sdo da efonomia mundial, o’
aumento do preco do petroleo'
e a supervalorizacao do dolar.
" Mascita tamb&m a ma perfor-
mante de nossa politica eco--
,nomica caracterizada pela,
volatizacdo, o que vem por sua .

Pais atravessa. Esta'é a opi-* vez provocar a falta de credi- .

nido do economista carioca

“‘bilidade e inseguranca no ce-’

Antonio Carlos Cengruber, di-

retor da area internacional do
Banco Boavista e professor da
Fundacao Getulio Vargas, que
proferiu palestra ontem (se-

. guida de debates) no auditorio

da Associacdo Brasileira de
Mercado de Capitais — ABA-
MEC, no Setor Comercial Sul.

““A alternativa da moraté-
ria é extremamente perigosa
para o Brasil justamente por
causa das dividas a curto pra-
20, ja que o fluxo de caixa se-
ria extremamente afetado
com o corte automatico de
nossos créditos no exterior. E
na medida em que nio se pro-
cessasse 0 recurso da rola-
gem, a recessao e a inflacao
seriam muito mais profundas

" do que estao ocorrendo no mo-

mento, provocando sérias e
imprevisiveis desestabiliza-
cdes de nossa economia’’, ga-
rantiu o Prof. Lengruber.

BALANCO RETROSPECTI-

Na sua palestra de improvi-
SO para os agentes de mercado
de capital de Brasilia, sob o te-
ma “‘Conjuntura Nacional,
Passado e Perspectiva’, o
professor Antonioc Carlos Len-
gruber fez um balanco retros-
pectivo do comportamento da
economia nos Gltimos cinco
anos, numa analise compara-
tiva das taxas de inflacdo,
crescimento real do PIB, ex-
pansdo da base monetaria,
desvalorizacdo cambial, cor-
recao monetaria, taxa de ju-
ros ¢ expansao da divida pa-
blica interna — analisando a
correlacao desses fatores se
refletindo no déficit da balan-
ca de pagamentos, na conta de
juros (liquidos), reservas in-
ternacionais, divida externa
registrada e servico de divida
externa.

“*N0ssos recursos cairam
espetacularmente de 78 para
ca. O Brasil perdeu muito em
termos liquidos. Por isso ndo
devemos ter ilusdes: a divida
externa brasileira vai conti-
nuar crescendo, no. minimo
dentro da-taxa de juros. O que
€ necessario € encontrar a {or-
mula certa de se conseguir os
.novos investimentos, porque o
problema da divida externa
esta concentrado nos juros da
rolagem’.

O professor da Fundacao
Getulio Vargas justifica a
atual crise por varios fatores,
aum grupo deles ele chama de

‘néario da economia nacional:
“Nao adianta o Governo*
anunciar medidas de autori-;
dade, porque a volatilidade.
imposta pela politica econémi-
ca desestrutura tude. De ja-}
neiro de 1979 para cé&, port
exemplo, tivemos uns'10 perio-
dos de politicas cambiais dife-
rentes’’. o
Reafirmando que o déficiti
de nossas reservas em 82 e 83
caracterizam a necessidadel
de empréstimos novos, Len-
gruber lembra que essa explo-*
sao comecou a partir de 79 nu- -
ma aceleracdo enorme que’
provocou um déficit de conta®,
corrente de quase 60 bilhoes |
de ddlares, déficit que, por sua *
vez, provoca a aceleracao da :
divida externa. Sobre o proxi- ¢
mo acordo que esta em vias de '
ser consumado com o FMI, ele!
acha que tudo esta em pleno:
mistério, por enquanto, ‘‘por- '
que vai ser muito dificil adivi-
nhar os resultados que esse
acordo vai proporcionar para
a politica econémica brasilei-
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Depois de diagnosticar co-
mo principal causa da situa-
¢ao atual “a combinacio per-
versa da inflacao e recessao,
com a inflacao se acelerando e
a recessao se aprofundando’’,
0 que gera a desestabilizacao .
econémica em todos os niveis, _
0 economista aponta uma ter-
ceira saida para as negocia-
¢oes com os banqueiros, consi- .
derando que o primeiro ‘“‘mo- :
delo classico” (Jumbo) pelo .
visto nao esta dando certo e .
que a alternativa da moraté-
ria seria de alto risco:

“‘E preciso se encontrar um
novo caminho para as nego- -
ciacdoes com os bancos inter-
nacionais, ndo s6 na amplia-
céo do numero deles (nada de '
medidas unilaterais), buscan- .
do um mecanismo no qual pos- |
sa ser processada a recupera-
¢ao automatica de juros. Acho
gue e¢ssa renegociacido auto-
matica tera de ser devidamen- .
te estudada’.

Defendendo a tese de que o
ideal seria o controle da infla-
cdo. mas sem provocar uma
recesSac negativa em todos os <
sentidos, Lengruber citou o
“*hiato econdmico” que isso
‘prococa: “‘O Brasil esta com\*
um déficit de cerea de 60 bi-
!lh()es de dodlares, a nivel de ca- :
pactdade ociosa’’. '
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