Técnico da GV considera}

juros o maior problema

A reconstrucéio e recuperacéio da
economia brasileira seré mais ardua,
com a passagem do tempo, pois
quando o Brasil conseguir, finalmen-
te, “colocar a casa em ordem, 0 am-
biente econd6mico mundial nfio sers
mais de reativacéo, mas estard a
caminho da acomodacfo”. A previ-
stio € do economista Yuichi Tsuka-
moto, da Fundagc#io Getilio Vargas,
de 880 Psaulo, para quem o8 gover-
nantes brasileiros néio possuem uma
vis#io no sentido desse quadro.

Fazendo previsdes para 1984,
Tsukamoto afirma que a reativagéio
da economia norte-americana alcan-
card o ponto mais alto no infcio do
primeiro semestre do préximo ano e
daf iniciaré um caminho cfclico de
acomodacio na taxa de crescimento,
chegando a 1988 com uma taxa abai-
X0 de 1% ao ano. A Comunidade

Econdmica Européis (CEE) néc con-

seguird obter uma taxa de cresci-
mento econdmico acims de 2% em
nenhum dos anos de 1983-86, acres-
centa.

O estrangulamento econdmico,
em conseqfiéncia das metas compro-
metidas nas contas externas, agrava-
ré ainda mais esse quadro, assinala,
e o confronto entre a Cacex e a Seap
sobre “o excedente agricola exporta-
vel” provocaré transtorno na polftica
econdmica, aprofundando a re-
cessfo. .

~ Segundo o economista, para evi-
tar o agravamento da recess#o e su-
cateamento das inddstrias brasilet-
ras, deve-se propor uma reforma fun-
damental do método de pagamento
de juros da dfvida externa, como fol
sugerido recentemente pelo profes-
sor 8tephen Kanitz, da USP, ou seja,
o8 principais das dividas externas
serfo amortizados com os ajustes
inflacionarios nos seus respectivos
vencimentos e, conseqQientemente,
08 juros, ap6s separacfio dos ajustes
inflacionérios dos principais, serfio
pagos semestralmente. Essa modifi-
cac#o, acentua, trard para o Brasil
espago necessirio para: 8) permitir
importacdes na escala adequada pa-

ra manter a economia num ritmo
normal; b) manter o parque indus-
trial brasileiro atualizado tecnologi-
camente.

CREDIBILIDADE

Com a polftica econdmica stual, '
diz, “o Brasll assistird apenas 4 ban.

da passar na frente da sua janela”,

a0 contrario da Argenting e México.
Entre as previsGes para 1984, assina-
la a falta de credibilidade sobre s
eficécia da quarta carta de intencfio
do Brasil a0 FMI; o délar se desvalo-
rizard frente 88 outras principais
moedas; as taxas de juros continua-
rao altas no mercado interno; haverg
subida gradativa das taxas de juros
internacionais; os precos dos deriva-
dos do petrdleo serfio aumentados; a
CEE se rect?etaré lentamente e ha-
verd dificul

mentar suas exportacdes para essd
frea, o cruzeiro sers maxidesvalori-
zado em 20% e o crédito-prémio as
exportacdes, reduzido.

Além disso, prevé o crescimento
dos movimentos sindicais no ABC; a
renegociacéo da di{vida externa bra-
sileira; a acomodacéio de precos de
commodities e do petréleo; safra
agricola abaixo de 51 milhdes de
toneladas de grios; dificuldades no
aumento de exportacdes de produtos
industrializados; presséo para expor-
tar produtos agricolas; escassez de
produtos alimetitares e transtorno
no processo de sucessfio presiden-

“elal

INFLACAO

Durante os nove primeiros meses
do préximo ano — previu — g infla-
¢#o na base de 12 meses permanece-
réd no patamar acima de 200% com o

_pico de 235% em maio de 1984 (no

auge dos movimentos sindicais). 80-
mente 8 partir de outubro s inflagéio
na base de 12 meses passa a ser
menor que 200%, observou. O ano
terminarg, na sua opini3o, com infla-
¢éo anual de 178% e varlacdo da
ORTN (inflag&o expurgada) ao redor
de 150%.
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