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~ Incerteza, o problema basico

William Mulholland, bangueiro
canadense que teve destacada parti-
cipagfio no comité que assessorou a
chamada fase 2 da renegociagdo da |
divida externa brasileira, costuma

J.falar com muita franqueza sobre.a.j:
.| dependéncia do Brasil em relagGo.
- ao crédito externo e aos investimen-

tos estrangeiros. Segundo ele, ‘um
pais como o Brasil ndo poderd de-

senvolver-se sem crédito, pois se ele
1 fosse interrompido a economia esta-

ria sujeita a um fardo inaceitdvel:

| crescimento lento, pequena melhora

dos padrées de vida e pequena taxa

1 de absorgdo de novos membros pelo

mercado de trabalho

: No entanto, um dos maiores pro-

1 blemas do crédito externo no mo-
{ mento,. afirma Mulholland, sdo as
taxas de juros flutuantes. Lamenta- |
- .| velmente, ndo hd condi¢des de fazer

empréstimos aos paises em desen-

1 volvimento com ta:ras de juros fizas,
‘I porque os detentores de poupanga se
‘| recusam a fazer aplicacdes.de longo

prazo. Qualquer mudanc¢a nesse

“{ quadro dependeria de alterac¢bes.na
-{ presente estrutura institucional,

mas no fundo; assegura ele, tudo
depende dos poupadores.

Esse comportamento das pes-
' soas que poupain e investem resulta

.das desilusoes provocadas pelas.re-.

centes ondas de inflacéio nas econo-
mias industrializadas. “As pessoas

" simplesmente -ndo aplicam seu di-

nheiro por 15 anos se podem obter
retorno igual ou-superior por uma
aplzcacao de 15 dias...”

E se ndo é possivel conseguir
fundos a longo prazo nos EUA e no
Canadd, diz Mulholland, muito me-
nos no Brasil, cujas poupangas séo
insuficientes para financiar o de-
senvolvimento. Este € o problema
bdsico. Talvez se possa fazer mu-
dangas institucionais, mas nao se
pode fazer muita coisa em rela¢@o
ao problema bdsico, que € a relutdn-
cia dos investidores em fazer aplica-
¢bes por periodos mais longos. “As
pessoas ja néo confiam no valor do
dinheiro, no ambiente econbémico e
tudo mais. Este é o problema econo-
mico mundial, que é-especialmente

agudo para os paises em desenvolvi-

mento, com grande apetzte para re-
CuUrsos.”

' No passado, 0s EUA tweram o
mesmo tipo de problema e o resolve-
ram mediante a importagdo de capi-

-tal,-afirma Mulholland. No Canadd,

foi a mesma coisa, “mas no Brasil
ainda prevalece uma atitude de ceti-
cismo em relacdo ao investimento
externo. Portanto, se o Pais desejar
um fluxo estdvel de recursos, deverd
criar um clima mais favordvel aos
investimentos diretos. O Brasil tam-
bém precisard aprender a adminis-
trar esses ‘investimentos, a fim de
evitar que eles se tornem prejudi-

ciais a* economia interna”.

Para o banqueiro, o pats que
conseguir encontrar uma férmula
para desfrutar os benefictos desses
recursos (crescimento maits poldo

_maior gera¢do de empregos) e, si-

multaneamente, demonstrar & socie-
dade que ndo estd perdendo controle
sobre seu destino serd bem sucedido.
“Pela " minha experiéncia, ndo im-
porta quem é o dono do capital,
porque em qualquer pais o0 governo
sempre tem a iltima palavra”, ob-
serva Mulholland.



