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Para os economistas, gon?
84 cheio de 1ncertezas.

A inflacfio, no plano interno, e a posicéo

‘|relativa desfavoravel do Brasil, no plano
lexterno, s@o os principais problemas brasi-

leiros da atualidade, segundo os economis-
tas da FGV José Jilio Senna e Antdnio
Carlos Lemgruber, que relacionaram o con-
junto de dificuldades brasileiras & credibili-
dade da politica econémica e as expectati-
'vas dos agentes econdmicos. Daf as perspec-
tivas para 1984 serem bastante incertas, na
opinifio de ambos, que falaram em reunifio

romovida em S&o Paulo pelo Banco Boa-

Lemgruber mostrou que a situacgéio bra-
sileira é mais diffcll em relagfo aos demais
afses latino-americanos, inclusive México,
Argentina, Venezuela e Peru. E que o Pafs,
na melhor das hip6teses, terda um déficit em
contas correntes de US$ 7 bilhdes, quase o
dobro dos USS$ 4 bilhdes que representam a
soma dos déficits previstos para 1984 por
todos os demais pafses da América Latina.
Além disso, o Brasil precisaré rolar mais
'US$ 8 bilhdes do principal da divida externa
e outros US$ 15 bilhdes referentes a créditos
para o comércio exterior (exportagbes e im-
portagdes) e linhas de curto prazo dos ban-
cos brasileirso no Exterlor. Isto resulta US$
23 bilhdes, que, somados aos US$ 7 bilhdes
de déficit em contas correntes, indicam que
serio necessérios US$ 30 bilhdes para o
financiamento do balan¢co de pagamentos
em 1984. Esse déficit, segundo o diretor do
Boavista, resulta do déficit de servigos (s6 de
juros serfio US$ 11 a US$ 12 bilhdes mais
US$ 4 a US$ 5 bilhdes de outros itens, como
transportes, dividendos, etc.) menos o supe-
ravit comercial de US$ 9 bilhdes.

De qualquer forma, mesmo os US$ 7
bilhdes de recursos novos de que o Brasil
precisa nfio estéio ainda garantidos, porque
'US$ 3,5 bilhdes deverdo vir dos bancos, mas
taltam US$ 1,5 bilhao do FMI e outros US$ 2
bilhSes néo perfeitamente definidos, poden-
do vir de investimentos externos, Banco
Mundial, Eximbank, entre outras fontes.

Lemgruber previu que a préxima fase de
renegociacéio da dfvida externa poderé ser

refinanciamento de juros, o que dependera
de menor temor externo com regras conté-
bels e a superacéo das dificuldades politicas
internas. Das outras alternativas, o econo-
mista rejeltou a moratéria unilateral, consi-

vista, com sede no Rio, do qual ambos s&o
- Idiretores. '

melhor, com mecanismos autométicos de

derou muito diffcil o retorno ao mecanismo
voluntario de os bancos voltarem a empres-
tar normalmente e considerou precério o
modelo de jumbos (grandes empréstimos)
peri6dicos, como em 83 e em 84.

A obtencio do superavit comercial de
USS$ 9 bilhdes dependeré da superagdo dos
dilemas internos de polftica econémica e das
expectativas quanto & taxa cambial, uma
vez que o crescimento econdmico mundial
serd um fator positivo.

O economista foi contrério a uma nova
méxi, mas teme pelo fato de que ji existem
espectativas fortes a respeito de mudanca
camblal. Considerou que uma méxi néo é
inevitavel e que afetaria a credibilidade do
governo, mas admitiu que para ela concor-
rem o aumento da inflacio em janeiro, os
resultados da balan¢a comercial, bem como
o comportamento do délar em relagho as
outras moedas conversiveis.

Inflagéo e

José Julio Senna bradou contra a proli-
feracho de teorias falsas para explicar a
recessdio, tals como a de que hé austeridade
fiscal, que o FMI é o responsavel pela orto-
doxia e que ha queda da liquidez real, por-
que a moeda priméria tem-se expandido
menos do que a inflagéio. “S6 o discurso é de
austeridade” — afirmou Senna, referindo-se
4 expans@éio de 100% na base monetéria,
contra 55% em 1981.

A verdadeira origem da recess#io, segun-
do o diretor do Boavista, € a inflagéo, ‘“por-
que a sociedade perdeu a mog¢ho dos pregos
relativos. N&o sabemos o que é caro ou
barato. Em 83 a inflacfio superou a expecta-
tiva até dos pessimistas”.

Senna recordou o exemplo dos Estados
Unidos, onde apés dois anos de austeridade
chegou-se a uma inflagéo de 3% ao ano e
voltou-se a investir. Para o Brasil, “é impra-
ticével planejar investimentos com esse ni-
vel de inflagéo”.

Além disso, o professor de Macroecono-
mia da Escola de P6s-Graduacéo em Econo-
mia da FGV protestou contra as regras
instéveis na economia, tais como as relati-
vas & taxa cambial, & correcio monetéria e
aos-salarjos. Criticou ainda a taxac#o sobre
as aplicagles, indagando: “‘Como gerar pou-
pgncoa com taxacdo severa sobre as aplica-
coes?”.




