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o © to de titulos que es-
tdo nas carteiras de mercado aberto evoluiu
de 14% ao més por dia util, na quinta-feira,
para 15% ao més ontem (5% até segunda-fei-
ra, mas o fim de semana néo vale)lE ¢
possivel que as taxas subam mais na préxi-
ma seraana, segundo um operador do
mercado.

O objetivo das autoridades, segundo o
esrncialista, é atrair mais recursos para o
mercado aberto, de tal forma que o Banco
Central ndo mais seja obrigado a financiar
as carteiras. O presidente do BC, Afonso
Celso Pastore, espera que dentro de duas ou
trés semanas a participacio do Banco Cen-
tral no open ja seja nula.

Divida pablica

A divida publica interna da Unido atin-
giu Cr$ 27,17 trilhdes em janeiro ultimo, com
crescimento mensal de 6,80% e anual de
221 7%, contra a inflacdo de 9,8% e de 213,2%
nos respectivos perfodos, informou ontem o
Banco Central. O excesso de papéis no mer-
cado levou o Banco Central a reduzir a
emissao priméaria e a promover a compra de
Crs 1,45 trilhdo de Letras e Obrigacdes Rea-
justdveis do Tesouro Nacional (LTN e
ORTN), na tltima quarta-feira. Mas o resga-
te de papéis no mercado secundério (leildo
informa’) néo reduz a divida publica, embo-
ra o merior volume de titulos fora das autori-
dades monetarias exerca impacto positivo
sobre o déficit publico.

Se a compra de LTN e ORTN no merca-
do secundério reduz o déficit ptublico e néo
altera a diviva piiblica, o efeito aparece no
crescimento da carteira de titulos do préprio
Banco Central. Do total da divida publica
em janeiro, mais de metade (52%) dos titulos
estava, em janeiro, na carteira do Banco
Central, no montante de Cr8 14,12 trithdes.

Ap6s o leilao informal de quarta-feira, o
Banco Central engordou sua carteira e tera
maior margem de a¢ao para acionar o OPEN
como instrumento classico de politica mone-
téria. No més passado, o Banco Cenfral
conseguiu a colocagdo liquida de Cr$ 361,5
bilthdes -— Cr$ 352,3 bilhdes em ORTN e Cr$
9,2 bilh¢es em LTN —, mas ¢ OPEN ainda
exercia pressao de Cr$ 2 trithoes, através da
demanda por financiamento de posicdes.

O controle do déficit publico exigido
pelo Fundo Monetério Internacional e a
incapacidade do mercado de absorver novos
papéis — sob pena de obrigar o Banco Cen-
tral a injetar novamente macicos financia-
mentos de posigdes didrias — tendem a
inibir ainda mais o crescimento da divida
interna.

Apesar do volume do endividamento
publico, a colocagéo priméria de LTN e
ORTN pouco contribul para o enxugamento
da liquidez, em razdo dos pesados servicos
da dfvida. Na contabilidade da divida inter-
na, o Banco Central registra que, em janeiro,
do total de Cr$ 27,17 trilhdes, os encargos
representam Cr$ 18,3 trilhdes dos papéis em
circulaciio, enquanto Cr$ 7,2 trilhdes foram
utilizados na cobertura de déficits do caixa
do Tesouro e apenas Cr$ 1,7 trilhéo reflete a
contribuicdo histérica da divida publica a
contencéic da expansio monetéria.




