O saldo de base monetéria superou em
' mais de duas vezes a previsdo do orgamento
| (2,2%) para janeiro, alcancando 5%, apesar
' de transferéncia de CR$ 749,8 bilhdes do
; Tesouro, o que explica o acordo anunciado
| belo Banco Central. Ao divulgar estes nume-
ros ontem em Brasflia, o0 BC assegurou que
“g direren¢a observada em relagéo a proje-
cdo original do or¢camento monetério néo
; caracteriza desvio de tendéncia e devera ser
| compensada nos meses de fevereiro e
margo”.

Em decorréncia do menor ritmo da ativi-
dade econémica e do recolhimento de im-
postos, calu a velocidade de circulacéo da
moeda na economia. Enquanto a base mone-
taria cresceu 5%, o saldo dos meios de paga-
mento (moeda em poder do ptiblico e dep6si-
tos & vista no Banco do Brasil e nos bancos
comerciais) diminuiu 4,5% em janeiro.

Em meédia diéria, o Banco Central reve-
lou que, no més passado, diante da inflagéo
de 9,8%, o estoque real de moeda caiu 10%
em janeiro e 37,2% no perfodo de 12 meses,
“refletindo execugdo da politica monetéria
que visa a adequar a liquidez da economia &
desaceleracéio do processo inflacionéario”.

Os dados do Banco Central mostram
que, em 12 meses, a expansio da base mone-
! taria atingiu 83,67 e a dos meios de paga-
. mento, 92,9%. Para cumprir 2 meta de ex-
! panséo no trimestre de 2% da base moneté-
' ria e de queda de 3,8% no saldo dos meios de

A explicacao:
o governo emitiu

demais no

pagamento, o Banco Central precisaré con-
ter, em fevereiro e margo, em apenas 0,7% 0
crescimento do dinheiro em circulagéo na
economia e obter contracéo de 2,9% no total
das aplicacdes do Banco Central e do Banco
do Brasil ndc cobertas por recursos n#o
inflacionérios.

Como fatores de expansdo da base mo-
netaria, em janeiro, contribufram: a redu-
¢ao de Cr$ 200,3 bilhoes nos depdsitos regis-
trados em moeda estrangeira (o saldo caiu
para Cr$ 12,39 trilhdes, ao final do més
passado); os pagamentos do Banco do Brasil
e Cr$ 1024 bilhdes por conta do governo
federal, principalmente, Previdéncia Social;
as operacgdes liquidas de Cr$ 48,7 bilhdes
com a comercializac@o do café e de Cr$ 32,3
bilhdes com o trigo e ainda o refinanciamen-
to do Banco Central de Cr$ 33,8 bilhdes de
créditos a producido de manufaturados ex-
portéveis.

Fatores de contragdo

Para atenuar as pressdes expansionis-
tas, o Banco Central contou, no més passa-
do, com a colocacio liquida de Cr$ 361,5
bilhées de titulos da divida ptblica interna e
o Tesouro ainda repassou Cr$ 433,3 bilhdes
do orcamento fiscal para as autoridades
monetérias. No fechamento em janeiro do
caixa do Tesouro, o superavit efetivo atingiu
Cr$ 406,1 bilhdes e a Unifio aindg transferiu

comeco do ano.

Cr$ 27,2 bilhdes para cobrir responsabilida-
des junto ao Banco Central.

A contribui¢do do Tesouro em janeiro
superou até a meta de Cr$ 400 bilhdes fixada
para o trimestre, referente ao orcamento
fiscal. Este més, o Banco Central também
prevé fortes repasses do Tesouro, em decor-
réncia do recolhimento antecipado de im-
postos, inclusive pela reducédo do prazo de
retencdo dos recursos fiscais pela rede ban-
céria.

Os empréstimos globais do Banco do
Brasil e dos bancos comerciais atingiram o
saldo de Cr$ 31,48 trilhdes, ao final de jane!-
ro ultimo, com crescimento de 6,1% no més e
de 150,3% nos udltimos 12 meses, contra a
inflagéo de 9,8 e de 213,2% nos respectivos
perfodos, informou ontem o Banco Central.

O Banco do Brasil fechou janeiro com
saldo de Cr$ 6,8 trilhdes, com quedas de 2,1%
no més. Pelas projegdes do orgcamento mo-
netério, o Banco do Brasil precisard, neste
trimestre, reduzir em 7,5% o saldo de suas
operagdes normais, o que representarf que-
da Uquida de Cr$ 266,5 bilhdes no volume de
recursos injetados na economia.

Os bancos comerciais também néo con-
seguiram fazer os seus empréstimos acom-
panhar a corre¢io monetéria e a inflagdo. (o}
saldo das aplicacdes globals dos bancos co-
merciais alcangou, ao final de janeiro, Cr$
24,68 trilhdes, com expansio no mésde 8,6%

| e, nos dltimos doze meses, de 172,5%.




