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' !0 Banco Central espera, para
este més, gueda de 1% ou cresci-
mento nulo da base monetéria —
emissdo primsria de moeda. OS
cortes liquidos nos empréstimos
do Banco do Brasil deverfio atingir
em fevereiro Cr$ 250 bilnGes — Cr$
143,7 bilhoes em janeiro — para a

eliminag dgsvio na expansao
monets ‘meés passado, & ©
Banco ‘pretende ainda re-

refinanciamentos e
colocar titulos da. divida
publica, ;
|, Técnicos do Banco Central
procuram justificar o arrocho fan-

tastico na'polftica monetéria, este
més, como necessario para o Brasil
cumprir a meta estabelecida junto
ao Fundo Monetéario Internacional
(FMI) de reduzir em 2% & base
monetéria, ao longo do primeiro
trimestre do ano. Mesmo com a
expansio de 5% da base monetéria
em janeiro, 8 obtencéo de cresci-
mento zero em fevereiro viabiliza-
ra a meta trimestral. Em marco, a
base monetéria apresenta queda
sazonal, com 8 reducéo dos reco-
Ihimentos compulsérios provoca.
da pela diminuicio também sazo-
nal dos depdsitos & vista emn

-janeiro.-

Para 0 Banco Cenftral, a com-
pra de Cr$ 1,5 irithdo de Letras e

Obrigacoes Reajustdveis do Te-

souro Nacional (LTN e ORTN) no
leildo da semana passada signifi-
cou passo importante para tornar
administraveis a divida publicae o
open. Agora, 0 Banco Central par-
te para zerar os financiamentos as
instituicdes intermediadoras do

‘open e até estuda o congelamento

da divida piblica, mesmo em valo-
res nominais, com o pagamento
efetivo dos encargos dos papéis
A cobertura dos servicos da
divida pubhca interna passou a ser
possivel com as crescentes transfe-
réncias ‘de sobras do orgamento

fiscal para as autoridades moneté-

rias. Na. opinido de técnicos do
Ministério da . Fazenda, o Banco

Central»deve a;jrd%itar”o momen-
to favoravel :

A politica de dfvida publica em

vigor até o final de 1983 aumentou
em demasia as responsabilidades
da Unigo, reconhecem fontes da
Fazenda. Calculos preliminares in-
dicam que a difvida publica j4 cor-

responde a perto de 20% do Produ- |

to Interno Bruto (PIB), um pata-

‘mar 1naceitavgl para a sua admi-

nistracao:

Essas mesmas fontes admit.efm
que, se 0 Banco Central n&o redu-

zir, em termos reais, a dIvlda pﬂbli
ca, a Unido caminharé para um
buraco negro. Por isso, técnicos da
Fazenda propdem que, na elabora-
¢éo do orcamento fiscal do préxi-

.mo ano, a Unido aloque recursos

especificos -para a cobertura dos
encargos totais e promova o giro

‘apenas do principal, com a manu-

tencdo do esquema pelos dois

,exercicios seguintes.

Sem o fantasma da maxidesva-
lorizagéo cambial, as fontes da Fa-
zends entendem que o Banco Cen-

‘tral pode, a gqualquer momento, |
promover uma politica agressiva

de substituicio dos Cr$ 12 trilhdes
de ORTN cambiais em circulacéo.
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