Qual o

melhor

remeédio para a

recessao? Economistas
discordam.

O economista ¢ etulio Var-.

' |zas (FGV) e diretor do Banco Boavista, José
Julio Senna, ao falar ontem como orador
convidado do almoco de despedida do con-
sul Carlo Callia, na Camara de Comércio
Italiana, em Sao Paulo, apontou a inflagéo
como a principal causa da recesséo prolon-
gada no Pais. Mas em Belo Horizonte, o
economista Tito Ryff, também da FGV,
afirmava que apenas a contencéo do ritmo
inflacionario — embora imprescindivel —
néo significara a retomada do crescimento.
Para Ryif e um grupo de economistas,
formado por Paulo Nogueira Junior, Luiz
Corréa do Lago e Margareth Hanson Costa,
todos da FGV, embora apontem a queda da

inflacdo como condic¢fo- necessdria, susten-Y

tam que, além de seguir uma politica antiin”
flacion4ria, é preciso renegociar as condi-
¢oes de pagamento da divida externa, pois
sem a extensdo dos prazos e reducdo das
taxas de juros nos créditos cobrados ao
Brasil fica dificil conter a inflacéo e retom
o crescimento econémico.

O grupo de técnicos, que montou um
diagnéstico da inflagdo brasileira, sugere, no

a adoc¢do de duas iniciativas: a contenc¢éo

das despesas, mais por redug¢éo da €Xpansio

era sua taxa inflacionaria mais alta. F'oi essa
inflacdo que levou a incerteza as empresas, e
nio o aumento das taxas de juros.

A inflacdo também desorganiza a rela-
¢do de precos, observou o economista, tor-
nando diffcil distinguir o caro do barato,
tanto para o consumidor comum como para
as empresas, 0 que distorce os padrdes de
consumo da sociedade.

— Em segundo lugar — disse —, h4a o
aumento do grau de incerteza provocado
pela mudanca nas regras do jogo, como fator
determinante da recessfio. S6 na politica
cambial tivemos seis mudangas nos ultimos
12 meses e, agora em janeiro, uma nova
_surpresa, quando a corre¢do cambial nao
acompaniiou os critérios seguidos em outu-
bro, novembro e dezembro.

Continuando seu raciocinio, Senna res-
saltou que o crescimento da economia sé
acontecerd com a inflagcdo debelada e com
as regras do jogo macroecondmico mais
estabilizadas. Para ele, no Brasil, como ja
b aconteceu em outros pafses, a inflagédo co-
mecou a evoluir descontroladamente quan-
do o governo perdeu o controle sobre os
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— Também aqui a culpa da inflagéo néo

caso do desequilfbrio das contas do gOVGmO,Qg)gastos publicos.
é

dos financiamentos subsidiados & agricultu-
ra e a exportacido do que pela diminuicdo

dos investimentos publicos; e a elevagéo da§>

. |carga tributaria, “sobretudo num contexto
de reforma para aumentar a justica social”
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' Recessao’e infla¢ad: .

José Julio Senna explicou que discorda
de outras teorias a respeito da recesséo,
como a que atribui sua causa & contratagéo
da oferta monetéria ou as diretrizes impos-
tas pelo Fundo Monetério Internacional
(FMI). .

— Nao é verdade. Em relagdo ao FMI,
quando o Brasil recorreu a esse organismo,
em 82, ja vivia um perfodo recessivo que se
iniciara em 81. E, em 83, o Pafs nem chegou a
cumprir as metas t<;:lo Flgd‘l, diepois deamaio,
pelo que se vé que ta; m af nq esta araiz
do problema. 3é) FEV Tégét

Segundo ele, nenhum pafs consegue
crescer com elevados niveis histéricos de
inflacéo: .

— Quando a inflagéo norte-americana
atingiu 14%, em 1981,.a economia dos Esta-
dos Unidos entrou em recess&o porque essa
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do preco do tomate, ou outro item do
\ género. Ndo adianta querer olhar os itens
\acima da média para explicar a inflagéo.
Como o indice inflacionario é uma média,
sempre haver4 aumentos acima e aumentos
h abaixo, e néo é isso que explica o conjunto.
Senna acha que a economia brasileira s6
melhoraré “quando o balanco da empresa
Brasil melhorar”. Para ele, esse balango con-
tinua mostrando uma empresa em. perigo,
um perigo que néo sera afastado com o
fechamento de empréstimos-jumbo, que néo
prevéem nem ¢ que acontecerd se houver,
uma nova alta de juros internacionais. Com-
parando os nimeros brasileiros com os de
paises endividados, como o México e a Ar-
gentina, Senna acha que a situagdo aqui é
mais delicada e vulneravel, e que o Brasil é 0
unico pafs, entre os mencionados, que de-
pende de dinheiro novo a curto prazo.
-Em relagéo ao mercado financeiro, disse
que espera um novo aperto no crédito, con-
seqliéncia de uma inevitavel falta de liqui-
_dez. O governo, ele acha, devera optar mais
fortemente pelo corte de subsidios do que
pela colocacdo de papéis, para cumprir seu
comlpromisso trimestral de diminui¢éo do
déficit publico.
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